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actividad del Banco es el prestar servicios bancarios en o desde la Repiblica de Panama.
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nacional e internacional.
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L. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre 2021 vs junio 2021:

Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de situscion financiera

al 30 de septiombre de 2021
{En hatboss)
Septiembre Junio
2021 2071 Variacién
Activos
uss {%}

Efective v deptsitos en banco 629,553,439 508316487 121,236,952 23.85%
Valores comprados bajo acuerdo de revents 285,107 306,31 {21,194} 5.92%
inversiones en valores, neto 1008,883.880 1,110,163,804 (103270024} “9.30%
Préstamos, nelo 5973609678  A0C7978,610  (34,366,941) -0.57%
Propiedades, mohiliaria, equipos y mejoras 193,670,605 195,030,353 (1,058,748} -0.54%
Activos por derechos de uso 18,548,210 19,428,507 (877,267} +4.52%
Activos varias 511,416,891 482,324 722 28,062 165 6.03%
Total de activos 8.334,377,81%1 8,323 543,593 10,733,917 0.13%
Pasivos y patrimonio )
Pagivos
Depdsitos de clientes 5185427040 518945924 (4,532,18% -0.08%
Depbsitos de bancos 7T 422415 44,910,134 12 512,281 12.39%
Infereses acumulados por pagar 40 827,608 40.781.723 (1541173 -0.538%

Total de depdsilos 5303477081 5275,151.008 28,325,973 0.54%
Valares vendidos bajo acuerdos de recampra 31,284,928 - 31,294 328 106.00%
Oblgacionas con instituciones finascieras 1,216,366,867 876,325,546 340,041,321 3B.80%
Valores comerciales negociablas - 6,850,000 (6,850,000 ~100.00%
Banas cotporativos 838,035,793 1,085,663,563 (417,623,770 ~34.56%
Bonos convertibles - -
Boros subordinados - 7,833,557 {7 .B33.557) -100.00%
Bonos parpetuos 173,245,802 160,765,868 12,482,934 7.76%
Intereses acumulades por pagar 15823150 14,035,04C 1,787,110 12.73%

Totat de financiamientos 2074771840 2421472574  (46.701,034) 2. 20%
Pasivos por arrendamientos 20,058,070 20,847,797 (778,727} -3.74%
Pasivos varios 148271 641 116,353 854 31917787 27.43%
Total de pasivos 7546585312  7.533 825 213 12 763 999 0.47%
Patrimonio
Agciones comunes 270,202 657 276,202,657 . -
Capital pagado en axceso 1,831,340 1,756,574 75,766 432%
Reserva de capital 42,612,749 42,382.907 229,842 0.54%
Reserva reguiataria 99,835,519 98,613,232 222287 0.22%
Resarva de valor razonable 1,369,358 3,356,143 {1,986,785) -59.20%
Utilidades no distribuidas 371,836,875 372408087 {571.192) -0.15%
Total de patrimonio def accionista 767 688 498 759,718,580 {2.030,082) -0,26%
Total de pasivos y patrimonio 8,334,277 810 8,323,543.893 14,733 817 0.13%
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Activos

El nivel de activos totales llega a la cifra de US%$8,334,277,810 lo que representa un
aumento de US$10,733 917 (0.13%) con respecto a junio 2021, La cartera de préstamos
neta incluyendo los intereses por cobrar cierra en US$5,873,608,678 lo gue representa una
disminucion de US3$34,366,941 (0.57%) con respecto a junic 2021.

La reserva para posibles préstamos incobrables disminuye a US$204,857,748 io cual
representa el 3.40% del totai de la cartera de préstamos y el 102.91% de los prestamos
vencidos.

Con respecto al tolal de cartera de inversiones después de provision incluyendo los
intereses al 30 de septiembre de 2021 es de US$1,006,893,880, muestra una disminucion
de US$103,270,024 (9.30%) comparado con el cierre a junio 2021, La cartera de
inversiones al valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales por
US$763,873,847 muestra una disminucién por US$102,842,150 (11.87%), inversiones al
valor razonable con cambios en resultados por US$38,895 6891, refleja un aumento por
US$230,8931 (0.60%) y la cartera de inversiones a costo amortizade por US$H187,.211,518,
reflejando una disminucion por US$400,594 (0.20%) comparado con cifras a junio 2021, En
base a la concentracién de riesgo de crédito las inversiones incluyendo los acuerdos de
reventa se distribuye en US$334,517,244 (33.44%)) al sector de gobierno y US$665,748,819
{66.56%) a otros sectores.

Los activos fijos, con un saldo de US$ 193,870,605 al 30 de septiembre de 2021,
disminuyen por US%$1,0580 748 {0.54%) con cifras comparadas a junic 2021 y representa el
2.33% del total de los activos, Los activos por derecho de uso producto por US$18,548,210
a septiembre 2021, disminuyen por USS877,297 (4.52%) comparado con junio 2021. Los
activos varios reflejan un saldo de US$511,416,891 a septiembre 2021 con un aumento del
6.03% vy 6.14% del tolal de los activos.

Pasivos

En cuanto al pasive, el Banco registrd Pasivos por Arrendamientos por valor de
US$20,069,070, disminuyen por US$778,727 (3.74%), comparado con junio 2021. Al cierre
de septiembre 2021 el total de depdsitos captados por el Banco incluyendo los intereses
acumuiados es por US$5,303,477,061 que representa un aumento de US$28,325,973
{0.54%) conrespecto a junio 2021. Del total de los depositos de clientes, 56.91% representa
a clientes corporativos, 41.62% a clientes personales v 1.47% corresponden a clientes
interbancarios con respecto al total de los depdsitos a junio 2021.

Los depdsitos a plazo fijo de clientes disminuyeron por US$70,192 286 (1.89%) para un
total de US$3,464,178,250 al 30 de septiembre de 2021. Estos responden por el 65.82%
del fotal de depdsitos. Le siguen en importancia depésiios de ahorros por
US$1,225,087,796 cuyo saldo al 30 de sepliembre de 2021 representa el 23.28% de ios
depdésitos totales, con un aumento de US$42 477,955 (3.58%) comparados a junio 2021,

Los depésitos a la vista totalizan US$472 468,854 al 30 de junio de 2021, reflejando un
aumento de US$23,682,140 (5.01%) comparado a septiembre 2021, Estos depdsitos
representan el 9.43% de los depésitos totales.
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Los depésitos interbancarios con saldos por US$77,422 415 participan con 1.47% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$1,216,366,867; bonos corporativos por US$638,039,793 y
bonos perpetuos por US$173,246,802.

En sus depésitos totales, el Banco registra un aumento de 2.75% afo con afio en
comparacion a la del sistema de la banca privada panamefa gue incremento a 4.70%.

Patrimonio

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco refleja un patrimonio por US$787,688,498
respectivamente, el cual decrecié por US$2,030,082 (0.26%) comparado con cifras al cierre
de junio 2021.

El patrimanio presentd una disminucion de 9.45% a septiembre 2021, a 8.49% con respecto
a junio 2021, sobre el tofal de activos del Banco.

Liguidez

Al 30 de septiembre de 2021 los activos liquidos totalizan US$1,347,325 651 respondiendo
por &l 16.17% de los activos totales. Estos se conforman por efectivo y depdsitos en bancos
por US$627,841,577 y Bonos de la Reptblica de Panama por US$113,713,243 e
inversiones internacionales por US$526,295,207 considerados con alta liguidez en el
mercado, los cuales estan subdivididos en: bonos corporativos de instituciones financieras
por US$167,382,585, bonos de agencia por US$H157,963,518, bonos soberanos
internacionales por US$68,771,761 y en otras industrias por US$132,177,342. Los activos
Higuidos representan el 25.60% de los depésitos totales recibidos de clientes y bancos por
US$5,262,849 455,

Como parte de la politica de administracion de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatilidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proyeccion diaria y mensual. En adicion, hemos establecido un nivel de liquidez minimo del
15% sobre los depésitos susceptibles a retiros.

Al 30 de septiembre de 2021 el Banco mantiene US$290,878,105 en depdsitos pignorados
de clientes, que no pueden refirarse, por lo cual, los niveles de activos liguidos ascianden
a 27.20% sobre los depésitos netos par US$4,971,871,350. Ademas de mantener niveles
adecuados de liquidez, el Banco administra y mantiene un balance saludable entre el
vencimiento de los activos y pasivos.

Los esfuerzos del Banco para reducir el descalce entre activos y pasivos y aminorar los
riesgos de liquidez incluyen la participacion activa en &l mercado de valores medianie Ia
emisién de bonos corporativos. Al 30 de septiembre de 2021 existe una emision de
US$300,000, de abril 2019, tuvo una reapertura en septiembre 2019 de US$100,000,000,
la cual mantiene un saldo de US$382,836,454, los cuales se encueniran colocados en e
mercado de Reino Unido, Estados Unidos, Luxemburgo, Espafia, Suiza, Alemania, Chile,
Austria, Bermuda, Rusia, Taiwan, Meéxico, Japén vy Dinamarca. La emisién de
US$700,000,000 de octubre 2018, mantiene un saldo de UJS$195,758,380, de los cuales
en diciembre de 2017 se registraron US$550,000,000 en Panama. los mismos se
encuentran colocados en el mercado de Estados Unidos, Hong Kong, Alemania, Suiza,
Irlanda, Chile, Austria, Finlandia, Brasil, Luxemburgo, ltalia y Reino Unido.
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Al 30 de septiembre de 2021 existe una emisién de bonos corporativos de US$100,000,000
de agoste 2018 que mantiene un saldo de US$59,444,979 mediante la adquisicion de
Banvivienda.

Global Bank ha sido muy exitoso en la captacion de depdsitos de ahorro a través de su red
de sucursales. La administracion del Banco ve positivamente este desempefio puesto que
considera los depositos de ahorro como una fuente de recursos con un comportamiento
estable a largo plazo y de bajo costo.

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liquidas que pueden fortalecer los niveles de activos liquidos en caso de que
se presente alguna necesidad.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos analisis de
sensibilidad de recuperacion de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
como modeios de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de evaluar
el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar a la liquidez del Banco.

El informe de liquidez legal al 30 de septiembre de 2021 enviado a la Superintendencia de
Bancos de Panama, refleja una liquidez por 42.94% sobre los depésitos netos. El requisito
establece una liguidez minima de 30%, por lo cual, manteniamos activos liquidos en exceso
por US$353,326,131.

Composicion de la cartera de Préstamos

Septiembre Junio

2021 2024 Variatidn
Compasicion de la cartera {USS) (%)
Hipotecarios 1,806,848,073  1,788,216,687 18,632,386 1.04%
Consumo 1,075,912,848  1,061,286,524 14,616,324 1.38%
Comerciales 1,387,854,241  1,408,508,1258  (18,5654,884) -1.32%
Agropecuario 348,207 383 368,075,580 (9,868,207) -2.76%
Prendarios 111,714,363 141,521,382 152,981 0.47%
Sobregiros 183,288,213 200,495,841 (17.207,598) -B.58%
Industriales 281,524,287 269,152,728 12,371,539 4.60%
Construccidn 560,037,006 608,379,307  {48,342,301) -7.64%
Arrendamientos financieros 47,394,269 48,419,714 (1,025,445) 2 12%
Facturas descontadas 216,735,004 208,760,732 7.975.262 3.82%
Tafal de la cartera de préstamos 6,019,617,627 6,058,827,570  (39,209,943) £.88%

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco cierra su cartera de préstamos por
US$6,019,617,627 reflsjando una disminucién de US$39,209,943 que representa &l 0.65%
comparada con las cifras al clerre de junio 2021 por US$6,058,827,570. Los préstamos
locales representan un 94.90% del total de la cartera, siendo el segmento de hipotecas
residencial el gran impacto por el 31.63% vy 21.08% en comerciales y en los préstamos
extranjeros el 5.10% del total de Ia cartera.

El Banco se enfoca en otorgar préstamos garantizados con el fin de reducir pérdidas
crediticias. Al 30 de septiembre de 2021, el total de las garantias representa el 151.79%
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sobre el total de la cartera de préstamos subdivido en: 132.62% representa las garantias
hipotecarias inmuebles, 11.11% representa las garantias hipotecarias muebles, 3.62%
garantia sobre depdsitos pignorados en el banco, 2.67% garantias en instituciones
financieras y el 1.46% en otras garantias, las mismas estdn garantizando préstamos
comerciales, hipotecas residenciales, personales, interinos de construccion, agropecuarios,
autos, leasing, prendarios, industrial y factoring.

En su cartera de préstamaos, el Banco registra una disminucién por 4.29% afio con afio en
comparacion a la del sistema de la banca privada panamefia que decrecio por 4.02%. El
sistema bancario ha tenido que adaptarse a un crecimiento mas lento en Ia economia,
producto de la desaceleracién causada por la pandemia de COVID-19, lo que ha
ocasionado que la cartera crediticia del Banco haya tenido tasa de crecimiento menor,

El comportamiento de la cartera de préstamos representa el 48.75% de los préstamos
corporativos sobre el total de la cartera, reflejando una disminucion de US$84,383,866
(2.80%) con cifras comparadas a junio 2021, en préstamos consumo el 48.82% sobre el
total de la cartera de préstamos con un aumento de US$33,398,564 (1.15%) y en otros
prestamos el 2.43% reflejando un aumento de US$11,775,359 (8.74%) sobre el total de la
cartera con cifras comparado al cierre de junio 2021,

Septiembra Junig .
2021 2021 Yariacién
Tipo de Créditos {uss) (%)
Prestamos corporativos 2,934 545,503 3,018,929,459 {B4,363,865) -2.80%
Préstamos de consumo 2.938,486,819 2.805,048,255 33,308,564 1.15%
Otros préstamos 146,575,215 134,799,856 11,775,358 8.74%
Total 6,018,617,827 6,058,827,570 (39,209,943} -.68%
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La siguiente tabla muestra la composicion de los préstamos en no acumulacion de
intereses al cierre septiembre 2021 vs junio 2021:

Septiembre Junio

2021 2071 Variacion

Composicidn de Ia cartera no acumulacion de intereses
Corporativos us$ {%)

01, Préstamo Comercial 21,028.11% 18,726,553 2302 586 12.30%

02, Préstamo Interinos Construccion 26,548,961 34512174 {7,663.183; =22, 5%

03, Peéstamn Agapecuario 30,013,232 27,832,413 2,180,819 7.84%

05, Sobregiras 2,890,178 2,569,828 320,350 1247%

{8. Préstamo indusinial 7.023230 7,023,230 - -

(7. Leasing 1,336,191 1,386,214 (20,623) -1.48%
Total de corporative 89,1400 92,020,412 (2879481 -3.13%
Consumo

01. Préstamo Hipoleca Residencial 25,744,783 27 468,834 (1,722.879) B8.27%

02 Préstamo Aulos 1,487,200 1,524 570 (27.370) ~1.80%

a3, Préstamo Personal 7455414 7,080,510 375404 58%

04. Préstamo Jubilados Y Pensionados 323,448 313582 9,587 3.05%

08, Tarjeta De Crédite 17,708.75% 16,868,489 837,270 4.56%
Total da consumo 52 726,785 53,253,985 {527 260) -0.58%
Total de ka composicién no acumulacion de intereses 141,867,716 145,274,387 {3,406,681) -2.34%

Total de Préstamos 6,010.817627 8058827 570

Reversa para pérdidas en préstamos 204,857,748 208,585,582

Préstamos en composicion no acumulacion de intereses / total da

préstamas 2.36% 2.40%

Resarva para pérdida en préstamos / préstamos no acuradacion de

infereses 144.40% 143.58%

Reserva para pérdida en préstamos + reserva Dingmica / préstamos no

acumulacion de intereses 206.33% 204 6%

Préstarnos en composicion no acumulacion de intereses / resarva de

préstamos 69.25% 69.65%

La composicidn de los préstamos en no acumulacién de intereses presentados a la
Superintendencia de Bancos de Panama representa US$141,867,721 al cierre de
septiembre 2021, comparade con US$145,274 402 al 30 de junio de 2021 reflejando una
disminucién de US$3,406,861 (2.34%); los prestamos corporativos representan el mayor
impacto con el 3.13% contra junio 2021, Los préstamos que reflejaron una disminucion en
la composicién de la cartera corresponden a los préstamos interinos de construccion por
US$7,6863,193 (22.20%) v los préstamos hipotecarios residenciales por US$1,722,071
{6.27%). Los que reflejan un incremento corresponden a los préstamos comerciales por
US$2,302,566 (12.30%), agropecuarios por US$2,180,819 (7.84), préstamos personales
por US$375,404 (5.30%) v las tarjetas de créditos por US$837,270 (4.96%).

Los préstamos en estado no acumulacién de intereses representa el 2.36% del total de la
cartera al cierre de septiembre 2021 y el 2.40% a junic 2021,

Al 30 de septiembre de 2021, la reserva para pérdidas en préstamos representa ef 144, 40%
y 143.58% al cierre de junio 2021 con respecto a los presiamos no acumulacion de
intereses.
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La reserva de préstamos representa el 89.25% sobre el total de los prestamos no
acumulacion de intereses a septiembre 2021 y el 69.65% a junio 2021.

Prestamos Vencidos

Saptiembre Junic -
2021 2021 Variacidn

Préstamos Vencidos {us$) e
01. Préstamo Comercial 23,918,348 23,007 857 810,391 3.96%
01. Préstamo Hipoteca Residencial 32,196,881 31,771,982 424,878 1.34%
02. Préstamo Autos 3,833,580 3,068,214 774 346 25.31%
2. Préstamo Inferinos Construceidn 42,767,214 54 470,017 {11,702,803) -21,48%
3. Peéstamo Agropecuario 35,075,114 30,305,173 2,768,041 9.14%
03. Préstamo Personal 9,814,722 8,877 557 937,185 10.56%
04, Factoring 10,501,660 10,595,033 {93,373 -0.88%
(4. Préstamo Jubiados Y Pensionados 387638 404,043 {13,407 -3.34%
G5, Préstamos Prendarios 47 614 11,264 38,350 IRT%
05. Sobregiros 7,145,053 4614 237 2,530,816 54.85%
08. Préstamo bdustrial 15,340,078 7,023,230 8,316,848 118.42%
06. Tarieta De Crédito 18,548,752 17,232,634 1,316,118 7.64%
07. Leasing 1,480,221 1,545,348 {65,127) 4. 21%
Total de Préstamos Vengidos 199,056,834 182,914,699 6,142,142 3.18%
Total de Préstamos 6019817627 6058827570

Resenva para pérdidas en présiamos 204,857,748 208,585,502

Préstarmos vencidos / total de préstamas 331% 318%

Resena para pérdidas en préstamos / préstamos vencidos 102.91% 108.12%

Resena para pérdida en préstames + Reserva dinamica / 147.05% 153.67%

préstamos wncidos

Al cierre de septiembre 2021, los prestamos vencidos fueron de US$199,056,831 con un
aumento de US$6,142,142 que refieja un incremento del 3.18% en comparacién a junio
2021,

Entre los segmentos afectados podemos mencionar los préstamos industriales con un
incremento de US$8,316,846 (118.42%), le sigue los préstamos agropecuarios por
US$2,769,841 (9.14%) y las tarjetas de créditos por US$1,316,118 (7.64%).

Los prestamos vencidos corporativos al cierre de septiembre 2021 es de 2.23% reflejando
un aumento a junio 2021 por 2.18% y en consumo vencidos el 1.08% a septiembre 2021 a
1.00% a junio 2021 contra el total de la cartera de préstamos.

Los préstamos vencidos muestran una participacidn del 3.31% del total de préstamos a
septiembre 2021, contra el 3.18% al cierre de junio 2021. La reserva para pérdidas en
préstamos abarca los préstamos vencidos en 102.91% a septiembre 2021 a 108.12% contra
junio 2021.

La reserva para pérdidas de préstamos incluyendo la reserva dinamica en base al total de
los préstamos vencidos representa el 147.05% al cierre de septiembre 2021 v el 153.67%
a junio 2021.
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La pandemia COVID-19 ha sido uno de los factores que ha impactado el aumento en los
prestamos vencidas, el cual ha generado que muchos deudores no puedan atender o
seguir atendiendo adecuadamente sus obligaciones bancarias, debido al potencial o real
deterioro de la capacidad de pago.

Analisis de Reserva de Préstamos Incobrables

Para los activos en la etapa 1, las perdidas esperadas son medidas como una provisién
igual a las perdidas crediticias esperadas para 12 meses, 0 las perdidas esperadas durante
la vigencia para los activos de la Etapa 2 o los activos de la Etapa 3.

Un activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de
manera importante desde el reconocimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un
activo se ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenta informacion
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa,

Reserva para perdidas crediticias esperadas — Cuando se determina la reserva para
perdidas crediticias esperadas, se requierse juicio de la Administracién para evaluar la
cantidad y opartunidad de los flujos de efectivos futuros con el fin de determinar si el riesgo
de crédito se ha incrementado significativamente desde el reconacimiento inicial, teniendo
en cuenta las caracteristicas de los préstamos y los patrones predeterminados en el pasado
para instrumentos financieros similares.

El Banco utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzca en los proximos 12
meses para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial.

Etapas de la reserva para pérdidas en préstamos al 30 de septiembre 2021 vs junio
2021:

Septiembre 2021 Junio 2021 Variation (US$) Variacion 9
Pragamos Reserva % Préstamos  Reserva % Brégamos Reserva  Pristamos Raserva
Etapa 1 AGRAAIE1IE 2200816 048% 47EEINTON0 2B8ETD 050% (9956198 (4BLU6 200% 6.13%
Etapa 2 LO02086187  THIB3A2  889%  LUBBAETEEE 83414022 7.82% 25 500,519 {8.130,570 23% A%
Etapa 3 280724325 107183480 #111% 25872892 101218828 44.85% 34851433 58B40GEZ 15.43% 5.7%
Tofal 509,697,607 204857748  340%  B085827.570 208406582  3Ad% (30200043 (3747334 $65%  -L19%

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco disminuyd su resefva de préstamos por
US$3,727 834 que representa el 1.79% contra junio 2021.

La Etapa 1 de la reserva de préstamos refleja una disminucion por US$1,461,916 (6.13%)
y decrecié por US$99,561,885 (2.09%) con respecto al saldo de la cartera de préstamos
comparado con cifras al cierre de junio 2021.

La Ftapa 2 de la reserva de préstamos disminuye por US$8,130,570 (8.75%) y aumento
por US$25,500,519 (2.39%) con respecto al saldo de préstamos comparado con cifras a
junio 2021,
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La Etapa 3 de la reserva de préstamos tuvo un aumento por US$5,864,652 (5.79%) v un
incremento de US$34,861,433 (15.43%) sobre el saldo de la cartera de préstamos
comparado con cifras al cierre de junio 2021.

Dentro de la categoria de la Etapa 1 los préstamos corporativos mantienen una participacion
del 38.33%, consumo 36.77% y otros préstamos el 2.43% del total de la cartera.

En la Etapa 2 los préstamos corporativos representan el 7.45% y 10.69% en consumo.

En la Etapa 3 los préstamos corporativos representan el 2.98% vy 1.36% en consumo dei
total de ia cartera de préstamos. Con el impacto que ha sufrido la cartera de créditos como
consecuencia de la crisis causada por la pandemia de la COVID-18, resulto necesario
establecer por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama, una metodologia para
la evaluacién, clasificacion y requerimiento de provisiones de los créditos modificados que
se ajuste a la nueva realidad existente y que permita una adecuada administracién del
riesgo de crédito.

Detalle de castigos y recuperaciones:

Trimestre culminado  Trimestre culminade

Septiembre 2021 Junio 2024 Variacion

{tss (%)
Castigos
Comerciales 512,370 58 538 452,831 760.568%
Agrario 414,406 153,428 260,979 170.10%
Teansporie - 766 (765} -100.00%
Construcsicn 15,786,370 - 15,766,370 100.00%
Total Corporativo 16,713,147 213,733 16,489,414 TTH%
Hipatecas rasidenciales 516,173 375714 240,459 64.00%
Hipotecas preferencisies 142,952 251,208 {108,255) -43,08%
Persanales con garantiz hipotecana 189,118 186,840 42,478 20.73%
Personales jubilados 139,048 316,695 {171,847) -55,25%
Porsanales empleados publicoes 81,677 370,725 (289,047) F7.97%
Personales empresa privada 508,087 565,800 (57,743) -10.21%
Porsonales empleados ACP 1,475 - 1.475 100.40%
Autos 122,727 237,532 {114,805) -48,33%
Tarjetas de crédito 430,953 861,231 (430,278) -48.96%
Totai Consumo 2,232,190 3,128,582 (897,362} -28.67%
Total de Castigos 18,948,337 3,343,284 165,602,052 466.57%
Recuperacion de préstamos cagtigados 806,281 720,083 88,218 1.87%
Préstamos totales B,018,617,627 6.058.827 570
Raserna para pérdida en préstamos / prestamos 1otales 3.40% 3.44%
Préstamos castigados / {otal préstamos 3.31% 0.01%

Al cierre del trimestre septiembre 2021, el total de castigos se incrementd por
US$18,945,337 con un aumento de US$15,602,052 que representa el 0.31% del total de
préstamos, en comparacion con cifras al cierre del trimesire a junio 2021. En
recuperaciones se refleja un aumento de 11.97% comparado con cifras al cierre del
trimestre a junio 2021.
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Recursos de Capital

Descripcion Sef: 2T bre J;g;':' Variacion

{US5} a)]
Total de activos caleuo indice de apalancamienta 7 856,553,875 7,870,054 888 {14,005,800) -0.18%
Total de Aclivo de Riesge Panderado 5204 427 569 £,221,160548 - {16.733,359) -0.32%
Capital social pagado 270,202,857 270,202 657 “
Capital pagado en exceso 1,831,340 1,755,574 75,768 4.32%
Resenas declaradas 42,812,749 42,382,005 229,844 0.54%
Utilidades retenidas 371,636,868 372,408,070 (571,204 0.15%
{iras partidas del resultado integral 1,359,358 3,356,143 (1,586,785} -69.20%
Fondos de comercio 92,014,817 92.014,817 . -
Otros activos intangibles 20,532,295 20,818,130 (3585,835) -1.84%
Bonos Perpefuos 173,246,802 160,763,688 12,482 534 7.76%
Bonos Subordinades - 7835557 (1833557)  -100.00%
Provision Dindmica 87,863,188 87,663,198 - -
indice de Adaecuacion de Capital 18.07% L 15AT% 0.10%
Coeficiente de Apalancamiento 7.32% 7.3%% 43.01%

Al 30 de septiembre de 2021, e Banco y Subsidiarias mantenia en sus recursos
patrimoniales un saldo de US$836,415,867 reflejando un aumento de US$2,782,843
{0.33%) comparados con cifras al cierre de junio 2021.

El capital comin pagado del Banco es de U8%$272,033,997 respondiendo por el 32.52% del
total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan el 44.46% del
total por US$371,836,875. Las reservas de capital por US$42,612,749 representan el
5.09% del capital total, 1a reserva dinamica por US$87,863,198 representa el 10.50% del
total de recursos patrimoniales, los bonos perpetuos por US$173,246,802 representan el
20.71% vy ofras partidas del resuitado integral por US$1,368,368. Todo lo anterior califica
como capital primario (Tier 1) para efectos reguiatorios.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Banco representan el 16.07% de
los activos ponderados. Se detalla los actives ponderados por riesgo de crédite neto de
deducciones segun el acuerdo No. 3-2016 por US$4,960,432 665, se incorporan los activos
ponderados por riesgo de mercado segun el acuerdo No. 2-2018 por US$46,800,250 y los
activos ponderados por riesgo operativo en base al acuerdo No. 11-2018 por
US$197,194,674 que rigen las normas de adecuacion de capital vigentes. Este nivel de
capitalizacion se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco disminuye a 9.45% de su patrimonio en base al total
de activos del Banco, en comparacion a 9.49% al cierre de junio 2021.
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il ESTADO DE RESULTADOS

Resumen del Estado de Resultado consolidado del Banco, con sus respectivas variaciones

al cierre de septiembre 2021, 2020:

Globhal Bank Corporation v Subsidiarias

Estado unnsnlid#do de ganancia ¢ pérdida
por los tras meses erminadoas ol 30 de septiombrs de 2021
(En: halbaas}

Ingresos por intereses
Gasto por infereses
Ingresos neto por intereses

Comisiones ganadas
Giastos por comisiones

Ingresas nete por comisianes
Ingrasos neto por intereses y comisionas, antes de provsidn

Provigidn de préstamos
Proviwidn de resgo pais
Prondsicn (reversion de prosisién) de inversiones

Inpresos mato por intersses y comisiones, despuds da provsién

Otros ingresos

Total de ingresos, nato

LMros gastas

Salarios y atras remuneraciones
Honoragos profesionales
Depreciacion v amerifzacion
Publicidad y propaganda
Mardenimiento ¥ reparaciones
Altjuilorss

Impusstos arios

Ctros gastos

Ganancia {pérdida) antes del impuasto sobre ly ranta
Impiesio soive |a rants:

Corriente

Diferido
Impursio (henaficio) sobre ta renta

Ganancia del perfodo

Indicadares Finaneierog:
ROAE (LEilidad reta / Patrimordo promecdia)
ROAA [Lillidad nets / Actives promeadiy)

Soptiombro
2021 2020 Variacidn
IsE) (%}
108,675,282 113,684,793 (6,989,511) -6, 15%
(63, 4683, 208) (67,491,689 4,008,483 -5, 94%
A3, 462,076 48,173,104 {2,961,028) 6. 48%
14,398 460 10,618,230 3,879,250 36.88%
(4,286, 3687) {2,887 4920 {1,298,875) 43.48%
10,142,083 7,834,738 2,580,355 34.26%
53,304,159 53,704 B4 {400,873) -0.75%
14,476,138 28,488,745 (14,012,607 ~42.18%
33,206 {55,684} 88,890 «158.58%
56,091 (179,722) 245813 ~13B.77%
14,575,435 28,242,338 (13,676,804) 4B 41%
38,728,734 5,452,503 13,276,231 52 16%
3,477,183 3,670,652 (03,468) 2, B2%
432,208,917 26,023,155 13,162,762 45 43%
15,846,648 18,066, 77¢ 579,878 3.85%
2,207,430 1,881,424 328,008 17.33%
5,310,788 5,448,880 {138.112) -2, 53%
366,256 504,400 51.768 17.00%
2,740,682 2,588,161 152,401 5,89%
761,820 642,740 118,780 18.48%
1,466,044 1,455,873 9,471 .53%
5,848,075 5,340, 984 1,245 asH 24.24%
35,133,303 a2, 785,922 2,394,881 7. 32%
7.072.814 (3,715,167} 10,787,781 -280.37%
906,688 858,551 48,155 SE1%
1,041,286 {5,904, 9443 G, 846,230 ~117,63%
1,847,872 (5,045,473 6 954, 585 -138,60%
5,124 642 1,331,246 3,793,296 2B4.95%
Z81% 3.59%
0.25% 0.32%

La utilidad neta del Banco y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2021, fue de
US$5,124,642, reflejando un aumento de US$3,793,396 que representa el 284.95% en los
resultados contra el afo anterior. Dentro de los indicadores financieros caben destacar la
reduccion en el ROAE con un 2.61% a septiembre 2021 vs 3.39% al cierre a septiembre
2020 y en el ROAA con 0.25% a septiembre 2021 vs 0.32% a septiembre 2020. Un factor
importante que ha impactado estos indicadores ha sido Ia situacion actual de la pandemia
COVID-19 que ha enfrentado el sistema bancario nacional.
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Total de ingresos neto de intereses y comisiones

A continuacion, se detalla Ja informacion del total de ingresos neto de intereses y comisiones
al 30 de septiembre 2021, 2020:

Septiembre
221 2020 Variagian

(LSS Y
Ingrescs por intereses 106,675,282 113,864,793 {6,989,511) £.15%
(asto por intereses (63,482 208) (67,491,689 4,008,483 -5,94%
Ingresas neto por intereses 43192076 48,173,104 {2,981,028) 5.46%
Comisicnes ganadas 14,398 460 10,519,230 3,876,230 36.88%
Gastos por comisionas (4,286,367} {2 987,482 (1,298,875 43.48%
Ingresos neto por comisiones 10,112,093 7,531,738 2,580,355 34.26%
Ingresos neto por intereses v comisiones, antes de provision 53,304,168 53,704,842 (400 873 0.75%
Toak de provisiones 14,575,435 268,252,338 (13,676,004)  4841%
Ingresos neta por infereses y comisiones, después de provsion 38,728 734 25,452 503 13,276,231 52.16%
Activos praductivas - pramedic 7,275,797.459 7554 3168317
Costos de pasivas financieros 7,316,897.661  7,457,694,512
Wargen de infereses neto 2.35% 239%
Rendimiento de activos productivos promedic £74% 5.89%
Costos de pasivos financieros promedio 3.44% 3.59%

Los ingresos de intereses alcanzan los US$106,675,282 al 30 de septiembre de 2021, o
cual reprasenta una disminucion de US$6,588.511 (6.15%) con respecto al afic anterior.
Los intereses de préstamos, depdsitos, inversiones presentan fasas de decrecimiento y
crecimiento de (-6.98%; -25.44% vy 4.70% respectivaments) comeo resultade de la
disminucién en los intereses ganados muestran una participacién de rendimiento de los
activos productivos promedio del 5.74% a sepliembre 2021 a 5.89% contra &l afio anterior.

Las comisiones ganadas totalizaron US$14,388 460 al 30 de septiembre de 2021, con un
aumento de US$3,879,230 (36.88%) comparativo al afo anterior, Los ingresos por
comisiones de préstamos comerciales, personales, factoring, tarjetas de créditos e
hipotecarios presentan un aumento de US$1,679,933 (35.13%); las comisiones varias
aumenian por US$2 338 320 (44.71%) donde sg observa el aporte de ofros servicios
financieros que ofrece el Banco por servicios fiduciarios, de inversion, fondos de pensiones,
cesantias y puesto de bolsa. El renglén de comisiones por cartas de créditos refleja una
disminucion por US$138,032 (27.39%).

El gasto de intereses y comisiones disminuye US$2 709,608 (3.84%) producto de la
disminucién de los saldos de obligaciones financieras, depositos y bonos corporativos.
Estos registraron una disminucion en el costo de fondos de 3.44% a septiembre 2021 vs
3.58% a septiembre 2020, producto de vencimiento de emisiones y recompra de bonos
corporativos.
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Al cierre de septiembre 2021, el Banco presenta un 2.32% de margen de intereses neto vs
2.39% contra el afio anterior, debido a la disminucion del total de rendimiento de los aclivos
productivos y mitigado por la disminucién de los gastos por intereses pagados, dada la
disminucién en las tasas de mercados, por efecto de la pandemia.

Gasto de Reserva de Préstamos

Septiembrs
2021 2020 Variacién

(Uss) (%)
Reserva para pérdidas en préstamos a inicio del periodo 208,585,582 155,025,832 53,669,750 34.55%
Gasto de pravisidn 14,476,138 28,488,745 (14,012,807 49.16%
Recuperaciones 806,281 561,640 244 641 43,56%
Préstamos castigados {19,010,253) (5,959,763)  (13.060,490) 218.98%
Saldn total 204,857,748 178,116,454 26,741,294 16.01%
Préstamos {otales 8,019,617627  §,251,217.950  (231,800,332) -3.70%
Gaslo de provisién / total de préstamos 0.24% 0.46%
Préstamos castigados / total de préstamos 3.32% 0.10%
Recuperaciones / total de préstamos 2.01% 0.0%%

Con el impacto gue ha sufrido 1a cartera de créditos como consecuencia de la crisis causada
por la pandemia de la COVID-19, resultoc necesaric establecer por parte de la
Superintendencia de Bancos de Panama, una metodologia para la evaluacion, clasificacion
y requerimiento de provisiones de los créditos modificados que se ajuste a la nueva realidad
existente y que permita una adecuada administracidén del riesgo de credito; lo que ha
provocado gue se registren un gasto de provisién para perdidas en cartera por un monto de
US$14,476,138 a septiembre 2021, reflejando una disminucion de US$14,012,607
{(49.19%) contra el afo anterior. Los préstamos castigados aumentan por US$13,050,490
gue representa el 218.98% conira el afio anterior y el 0.32% sobre ¢l fotal de la cartera de
préstamos.

El gasto de provision de préstamos incobrables fue de US$14,476,138 lo cual representa el
0.24% del total de |a cartera de préstamos a septiembre 2021. A su vez a septiembre 2020
el gasto de provisién de préstamos incobrables fue de US$28,488,745 que representa el
0.46% del total de la cartera de préstamaos.
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Otros Ingresos

A continuacion, se detalla la informacién de otros ingresos al 30 de septiembre 2021, 2020:

Septiembre

Total de otros Ingresos 20H 2020 Variacion

{Us%) V|
Ganancia neta en ventas y redencion de valores 183,275 454 075 {270,800y  -59.64%
{Pérdida) ganancia con cambios en mesultados (83,2370 160,863 (244100p  -151.74%
Pritmas de seguros, nefas 2,931 642 2,787 895 183,747 8.95%
Senvcios fiduciarios y cometajes de wlores 210,683 88,775 121,908 137.32%
Ofros ingresos (egrescs) 184,820 79,044 105,776 133.82%
Otros ingresos 3477183 3,570,652 (83,459 2.82%

Al 30 de septiembre de 2021, se refleja una disminucién por US$93,469 que representa el
2.62% del total de ofros ingresos.

Las ganancias en ventas de valores disminuyen por US3$270,800 que representa el 59.64%
comparado contra el afio anterior. Las primas netas de seguros aumentaron por
US$193,747 que muestra el 6.95% contra el afo anterior. Los servicios fiduciarios y
corretaje de valores aumentaron por US$121,908 (137.32%) contra septiembre 2020.

En otros ingresos se presenta un incremenio por US$105,778 (133.82%) al cierre de
septiembre 2021.

Gastos Generales y Administrativos

A continuacion, se detalla la informacién relacionada con los gastos generales vy
administrativos al 30 de septiembre de 2021, 2020;

Septiambre
2024 =020 Varlacidn

{Ussg) %)
Otras gastos
Salarios v atras remuneracicnes 15,546,648 15,086,770 574,878 3.85%
Honorarios profesionales 2,207 430 1,581,424 326,006 17.33%
Depreciacion y amartizacion 5,310,768 5,448,88G {138,412} -2.53%
Publicidad y propaganda 356,256 304,490 51,768 17.00%
Mantenimiento v repassciones 2,740,562 2,588,161 152,401 5.88%
Alguileres 761,520 842,740 118,780 18.48%
Impuestas vatos 1,465,044 1,455,873 9,171 0.63%
Chos gastos 6,845 (78 5,340 984 1,298 091 24.21%
Tatal de gastos 35,133,303 32,738,322 2,394,981 7.32%

Los gasios generales y administrativos alcanzan los US$35,133,303 al 30 de septiembre
de 2021, superior por US$2,394,981 el cual representa el 7.32% en comparacién conira el
afo anterior.
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Salarios y remuneraciones

Los salarios y otras remuneraciones representan el 44.54% del total de los gastos con un
aumento por US$579,878 que representa el 3.85% comparado con &l afio anteriar,
Depreciacién y amortizacion

Ei gasto de depreciacion y amortizacion registré una disminucion de US$138,112 (2.53%),
y este rubro representa el 15.12% del total de gastos.

Otros Gastos

Se refleja un saldo por US$6,645,075 al cierre de septiembre 2021 a US$5,349,984 a
septiembre 2020, con un aumento de US$1,295,091 (24.21%) y representa el 18.91% del
total de gastos. Enire ellos caben mencionar los gasios de dtiles y papeleria por
USS129,862 (32.72%), vigilancia por US$445,171 (10.34%), cuofas vy suscripciones por
US$108,278 (24.25%) v gastos administrativos por US$1,346,745 (205.18%).

La eficiencia operativa se sitda en 61.87% al 30 de septiembre de 2021, comparado al

reportado en septiembre 2020 en 57.16%

Se detalla el gasto de impuesto sobre la renta a continuacion;

Septiembre
2024 2020 Variacion
Otros impuestos {uss) (%)
Impuesto sobre la renta:
Caormiente 906,686 858,531 48, 155 5.61%
Diferido 1,041,286 (5,904,544 6,946,230  -117.63%
Impuesto {(beneficio) sobre la renta 1,947 972 (5,046,413} 6,984,385  -138.80%

Las declaraciones de Impuesioc sobre la renta de los bancos constituidas en ia Replblica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2021, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes,

l.as subsidiarias Global Capital Investment Corp., Global Bank Overseas y Banvivienda
Assels no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta en sus respectivas
jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin embargo, el
impuesto sobre la renta causado sobre operaciones gue generen renta gravable en otras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre Ia renta.

Informe de Actualizacion Trimestral -16 - Global Bank Corp. v Subsidiarias
Septiembre 2021



Al 30 de septiembre de 2021, el 138.60% representa un aumento en los impuestos,
impactando las cifras finales de resultados, producto de la disminucién de ia provision de
los préstamos incobrables comparado contra el afo.

Informe de Calificacion de Riesgo

En junio 2021, Standard & Poor’'s confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado de
inversién internacional ‘BBB-’ con una perspectiva estable, basada en un reflejo de una
sdlida posicién de mercado en los segmentos corporativos y comercial, una base de clientes
resiliente que le brinda estabilidad al negucio v a una estructura de financiamiento
diversificada, junto con ohligaciones financieras manejables a corto plazo.

En noviembre 2021, Fitch Rating rebajo un peldafio la calificacién soberana de Panama,
pasando de 'BBB' a ‘BBB-' dando al entorno econdmico deteriorado, producto de los efectos
de la pandemia a nivel macroecondmico. En consecuencia, cinco de los principales bancos
de Panama, perdieron a su vez un peldafio en su calificacion de riesgo, incluyendo a Global
Bank Corp. Esta medida nos dej6 sin el grado de inversién, pasando de ‘BBB-" a ‘BB+, Es
importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacion fue principalmente ocasionado
por la rebaja a la calificacién soberana del pais, dando a que el banco aiin mantiene sélidos
indicadores antes la crisis mundial que hoy dia enfrentamos. Adicionalmente de una buena
presencia en ei sistema bancario panamefio, la cual se espera que mejore debido a un
mayor crecimiento que los competidores; la buena calidad de la cartera crediticia, que ha
reflejado baja morosidad durante los Gltimos cinco aftos; una mejora en fa diversificacion de
ingresos, lo cual provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestion de riesgo, la cual
se espera se mantenga aun con un crecimiento de la cartera de préstamos.

Esta rebaja en la calificacién podria en el futuro hacer que nuestro costo de fondos aumente,
y por ende causar gue los resultados financieros se vean impactados en proporcién.
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impacto COVID-19

La pandemia del coronavirus 2018 (COVID-19) ha afectado a la economia mundial durante
2020 y 2021. Practicamente todas las industrias enfrentaron desafios asociados con
problemas de liquidez y sectores especificos como el transporte aéreo vy de carga, el
entretenimienta, ef comercio minorista, restaurantes, hoteleria y el turismo experimentaron
una disminucion operativa significativa debido a las medidas de cuarentena adoptadas en
los diferentes paises, incluyendo Panamé. Sin embargo, para junic 2021 estos efectos
adversos han comenzado a disminuir debido a la reactivacién econdmica que ha permitido
la reanudacion del desarrollo de la actividad productiva, logrando una mejora en los niveles
de empleo, ingreso de los hogares, la contencion de la inflacion entre otros. Esta situacion
fue evaluada periédicamente durante el periodo al 30 de septiembre de 2021 por la
Administracidn para tomar todas las medidas oportunas. Los efectos sobre el desempefio
y la posicién financiera del Banco se incluyen en las notas adjuntas de los Estados
Financieros Consolidados, en donde el impacto més importante se encuentra en las
provisiones para pérdidas esperadas segun se revela en la Nota 4.2.1.1 v Ia Nota 35 de
préstamos modificados. Asimismo, el Banco consideré el enforng econémico actual,
incluyendo los efectos de la pandemia de COVID-19 sobre el negocio en la preparacion del
Estado Consolidado de Situacion Financiera, teniendo en cuenta la mejor informacion
confiable disponible y las estimaciones realizadas a la fecha de preparacién y emisién de
los estados financieros consolidados, relacionados con una pandemia de esta magnitud.

La Administracién del Banco continuard monitoreando y modificando las estrategias
operativas y financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio
en el corto, mediano y largo plazo.

Préstamos Modificados

Dada la situacidn sin precedenie gue ha experimentado Iz economia panamefia por la
situacion de pandemia global, la Superintendencia de Bancos de Panama emitid el Acuerdo
MNo. 2-2020, que establecié medidas adicionales, excepcionales vy temporales para el
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 4-2013 sobre riesgo de
crédito, de la cual se derivaron medidas de alivic con modificacién de términos vy
condiciones financieras de los préstamaos bancarios, a través de la creacién de una nueva
maodalidad de créditos, denominados “préstamos modificados”™.

El Acuerdo No. 2-2020 establecié disposiciones que se aplicaron fanto a los préstamos de
consumao como a los préstamos corporatives. Para permitir al deudor la atencién adecuada
a su obligacidn ante el potencial o real deterioro de la posibilidad de pago, producta de la
crisis causada por e COVID-19, los Bancos pudieron modificar las condiciones de los
préstamos, originalmente acordadas, categorizando los préstamos como modificado,; y no
considerdndolos como préstamas reestructurados segun disposiciones del Acuerdo No. 4-
2013. Esta modificacién pudo hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa del Banco.

Las medidas de alivio establecidas para los deudores afectados por la situacion del COVID-
19 vy que cumplian con los criterios del Acuerdo No. 2-2020 incluyeron la revisién de
términos y conddiciones de los préstamos, el otorgamiento de periodos de gracia v sl
mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de entrar en vigencia el
acuerdo.
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En adicién, el Acuerdo No. 2-2020 permitié a los Bancos el uso de hasta el 80% de la
provision dinamica para la constitucion de provisiones especificas y suspendid la aplicacion
del mecanismo de contagio en las clasificaciones de créditos mientras duraran las medidas
adicionales, excepcionales y temporales.

El 31 de marzo de 2020, Giobal Bank Corporation acordéd voluntariamente otorgar un
periodo de gracia automatico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o
personales por COVID-19, hasta el 30 de junioc de 2020.

El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama
firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacién Bancaria acordaron: (i
extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020 a cualquier prestatario
cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por COVID-19 y que asi lo
solicitd, cuya extensién se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales,
préstamos para automdviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos
comerciales, y (i) no ejecutar garantias hipotecarias residenciales de prestatarios afectados
por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.

El 30 de junio de 2020, el Gobierno panamefio emiti6é ia Ley No. 156, que otorgd una
moratoria hasta el 31 de diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier
prestatario que pueda probar que COVID-19 o afecta en sus actividades comerciales o
personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria se aplicd a
préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarietas de
crédito, préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte,
prestamos al sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

El 14 de julio de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 7-
2020, que modificéd el Articulo 4 del Acuerde No, 2-2020, con el fin de extender hasta ef 31
de diciembre de 2020 el periodo para que los bancos evaluaran los créditos afectados por
la situacion de la COVID-19 y efectuaran las correspondientes modificaciones. Asi mismo
se establecid que estos créditos mantendrian la clasificacion de riesgo registrada a la
entrada en vigor del Acuerdo No. 2-2020, hasta tanto la Superintendencia estableciera los
criterios de clasificacién y determinacién de fas provisiones que le serian aplicados a los
créditos modificados,
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Con fecha 10 de septiembre de 2020 y segin nota SBP-DR-N-4489-2020, Ia
Superintendencia de Bancos de Panama requirid al Banco la incorporacién de revelaciones
adicionales sobre préstamos modificados de conformidad con el Acuerdo No. 2-2020 del
16 de marzo de 2020, en los estados financiercs anuales.

A continuacidn, se presenta el {otal de préstamos modificados y no madificados por Banca
de Consumo y de Empresas al cierre de;

Banca de Consumo  BancadeEmpresas. . | Totales

Cartera Carera [ Caera |  Caera - || Cartara Carttara
Motiiffeada | NoModificada Modificada | NoModificada | Modificads | No Modificada

Septientre 2021 750,964,040 2,187 532,778 339,650,230) 2741670578 1090514270 4,829,103.357

Junio: 2021 852,270,411 2052827 844 387,906,337, 2765822078 1240176748 4,813850822

Marzo 2021 1,110,704,726 1,782.813,308| 1.107.341,256] 2,067,778,538 2,218.045,082] 3,850,681.843

. Diciembre 00 1.273,350,177 1,634,240,654|  1,173,842,188) 2070157222 2447192366 3,704,397,876

Septiemiire 2020 | 1541,278,581 1,064,396,727|| 1.244,733,863] 2,100,808,788 3086.012444| 3,165205,515

En comparacion con junio 2021, los préstamos modificados disminuyen por
US$149,662,478 para un iotal de US$1,090,514,270 al 30 de septiembre de 2021, de
acuerdo, a la Ley de Moratoria, representando el del total de la cartera de préstamos del
Banco. El total de préstamos modificados se segregan en 68.86% en Banca de Consumo
y 31.14% en Banca de Empresa.

Al 30 de septiembre de 2021, la cartera modificada de Banca de Consumo cietra en
US$750,964,040 lo cual representa el 25.56% del 1otal de la cariera de consumo.

A continuacion, la distribucion de la cartera de Banca de Consumo maodificada a nivel de
producito:

L N e 1. Madific .'d';'n.‘. i
Autos 5,824 64,582 26.58%
Hipotecario Preferancial 3,377 216,396 25.34%
Hipotecario No Preferencial 4,026 328,110 34.50%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 1,001 72,129 42.69%
Jubilados 3 80 G.025%
Pers. Empleados Piblicos 88 1,333 1.64%
Pers. Empleadas Piblicas ACP 2 91 1.41%
Pers, Empresa Privada 16,250 25.38%
Tarjetas de Crédito 51,142 39.07%
Prendarios Personales 349 0.82%
Tota T 7sogea]  2ase%

[Total Cartera T 124,853] 2,938,497]  100.00% |
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En la siguiente tabla se detalla los pagos que se han recibido de la cartera de la Banca de
Consume modificada durante la moratoria:

Autos 3586]  39.7371 2.744)  61.00%  62.00%
{Hipoteca Preferencial 2,133 137,846 35450 63.00%| 64.00%
iHipoteta No Preferencial 2,625 222,555 16,982 65.00%] 68.00%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 585 41,989 3901]  58.00%| 58.00%
Cartera Garanfizada - - -} 8878 42427 27A72] 62.00%|  65.00%]
Jubilados 2 55 21 67.00%| 68.00%
Pers. Empleados Piiblicos 42 £13 491  48.00%1  46.00%
Pers. Empleados Plblicos ACP 2 91 8] 100.00%] 100.00%
Pers, Empresa Privada 946 7,792 7600 A7.00%] 4B.00%
Tarietas de Crédito 4,361 22324 45.00%;  44.00%
Prendarios Personales 24 348 100.00%| 100.00%
{Total_ - | M42ss| 4isgsi| | 9T093| 55.00%| | 63.400%

Al 30 de septiembre de 2021, la cartera modificada de Banca de Empresas cierra en
US$339,550,230, lo cual representa el del total de la cartera corporativa. La evolucion de
los pagos recibidos ha sido positiva por US$250,212,017 desde marzo 2020 hasta
septiembre 2021 que corresponde al 73.69% del total de la cartera modificada de Banca de

Empresas.

i

| Agrario 282 28,834
Comercial 513 225 996
Construccion 170 47 277
Industrial 18 18,048
Leasing 58 1,426
Sobregiro 7 5275
Prendario Empresa 3 200

13,585

- 14,257|

Porcentaje del Total de Ia Cartera

Modificada de Banca de Empresa 70.81% 73.88% 55.82%
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Al 30 de septiembre de 2021, la relacién de cobertura de la reserva de préstamos
incobrables bajo NIIF 9 para la cartera total modificada se resume de Ia siguiente manera:

Afraso Saldo
Etapa 1 Corriente 462,325
1-30 92,696 .
Total Etapa 1 ' 554,922 | 3,607 | 0.65%
Caorriente 282,960 18,074 £.38%
Etapa 2 1-30 132,671 9,141 8.89%
31-60 61,784 5,254 8.50%
) 61 - 80 14,956 1,098 7.34%
Total Etapa 2 1 492,381 - 33568 6.82% -
Corriente 4515 2942 | 6516%
1-30 §,364 €419 76.76%
31-80 3,296 2,935 82.05%
Etapa 3 61 - 80 1,195 782 65.42%
91 - 120 1,921 697 36.29%
121 -~ 180 7111 4,089 57.51%
+ 180 16,810 9718 57.81%
" Total Etapa 3 1 43,2 - 27,5821 53.83%
64,7 5.94%
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L RESUMEN FINANCIERQ:

GLOBAL BANK CORPORATION ¥ SUBSIHARIAS
RESUMEN FINANCIERD
Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2021
(En miles de US§)

Ingresos por intereses 106,875 104,812 106,184 111,334 113.665

Ingresos por comisicnes 14,398 12,669 12,354 13,020 10,518
Otros ingresos 3477 3.814 8022 7.382 3,571
Gastos de intereses ycomisionas 87,770 68,729 68311 69,306 70,479
Gastos de operaciones A5133 31.980 30,482 32445 32738
Provisiones 14575 2,846 21,402 25,704 28252
Impuesto sobre la renta 1,948 {24 -1,875 -2.385 -5,046
Utilidad (Pérdida} del periodo 5,125 10.716 7.840 6,606 1,331
Acciones comunes 238 236 236 236 236
Utilidad (Pérdida} por accion 22 45 34 28 4]
Utilidad (Pérdida} acumulada 5,125 26,593 15,877 7837 1,331

Acciones comunes promedio 236 236 236 236 236

3120

L Sl L senamnat . 30M6/2021 310312021 3122020
Préstamos, neio 5873810 80074977 5852862 5,942,081 5,061,788
Activos totales 8,334278 8,323,544 8,485 883 8,384,729 8,345,208
Bepdsitos totales 5303477 5,275,151 5,287,191 5145763 5,122,120
Pasgives fotales 7546585 7,533,825 7682425 7592474 7,562 844
Capital pagado- acgionas comunes 270,203 270,203 270,203 270,203 270,203
Capital pagado en exceso 1,831 1,766 2,388 2,244 2,121
Reservas de capital 42613 42,383 42,184 41 876 41,748
Researvas regulatoria 99,836 99,613 945,179 08 668 98,038
Dividendos- acgiones comunes 5,004 4585 5,022 5022 5,004
Reserna de valor razonable 1,368 3,356 2017 14,050 5882
Patrimonio tota 787 B8B 789,718 783,258 792,286 782,365
Dividendo/ Accion comin 21.20 21142 21.28 21.28 21.20
Pasivos/ Patrimonio 9.58 9.54 9.81 9.58 967
Prégtamos, netof Activos totales 71.68% 72.18% 69.14% 70.87% 72.64%
Gasios totaies/ Ingresos tolales 61.87% 55.36% §3.77% 54 .47% 57.16%
Margsidad no acumulacion/ Resens .69 a.70 0.70 0.73 077
Morosidad no acumulacion/ Cartera 2.36% 2.40% 2.35% 2.33% 218%
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ll. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 30 de noviembre de 2021.

IV. De conformidad con los Articulos No. 2y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre
de 2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.glohalbank.com.pa, el dia 30 de noviembre de 2021.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a

la disposicion tante del publico inversionista como del publico en general.

FIRMADO

Jorge E. Xfaliarino M.
Gerente General
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GLDBAL B AMNK QQ“?"ﬁRA‘fION

. INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva. -
GLOBAL BANK CORPORATION.

' Hemos revisado los estados financieros consolidades que se acompafian de Giobal Bank Corporation y Subsidiarias en
- ‘adelante “el Banco™ , los cuales comprénden ef estade consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2021

y los estados. de ‘utilidades. integrates, cambios en ef patrimonio ¥ flujos de efectivo por-&f perfodo terminado en esa.
- fecha, y notas, que comprenden un-resumen de politicas contables significativas y otra informacién -explicativa..

Raspaasai)!ﬁdad dela Administraciﬁn para toss Estadns Financieros Consolidados-

La adm:nsstrac:on del Banco es responsable por: 1a praparac:én ¥ presentacnén fazonabie de estes estados financieros
consolidados, de conformidad a Jas Normas Interacionales de Informacion: Financiera (NIF) y porel control interno que
la administracion: determing que es necesario para permitic-ia preparacién de estados financieros consolidados que
esten libres'de representaclones errﬁneas e |mpﬂrtancla relatwa, debtdu ya sea a fraude ¢ etror.

: Rmomb!%ldad det Cantador Piiblico

Nuestra responsabﬂadad es asegurar la razenabsitdad de los: estos estadus ﬁnanclems consolidados con base en-nuesira
revisidn. Efectuamas nuestra revisidn de.conformidad con Nomnas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
‘que: cumplamos con: requisitns éﬁmsy que: planiﬂquemas y realicemos la revisi6n pars obtener una seguridad razonable -
acerca dogilos astados ﬁnamﬁams cnnsuliﬂadns estén lihres de. repmentaaiunes amineas de impmtaneia reiativa,

' Una revision meﬁuye la eaecucmn tfe ;aracedzmlentos ‘para; ahtener evtdenc:a de revision acerca de-los montos v
revelaciones: en los estados ﬁnanmerﬂs consolidados. Los pracedimientos seleccmrtadus dependen de nuestro juicio,
inclityendo- la evajuacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa.en los estados financieros
consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control:
intemo reievante para la preparacién y presentacion razonable de: los estados financieros consolidados del Banco, a fin
de disefiar pmeed:mlentos de revisitn. que sean’ apmpaados an las circunstancias, pera ne con el propisito de expresar
una op;mén sobre la efectividad del control intemo de'la entidad. Una revisidn tambtén incluye evaluarlo apropiade de.

‘los principios de fas politicas. contables . utilizadas v fa. razonabilidad: de las. estimaciones: contables hechas por la -
admlms’aacmn asi como evaluar |la preseatacmn en cnn;unto de:los estades financieros consdlidados, i

Consaderamus que la ewdensza dela revisién que hemos ubtemtiﬂ 05 suﬁmentﬁ ¥ apmpzada para offecer una base- :
raronable. En nuestra consideracion, jos estados ﬁnancaems consolidados presentan razenablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidn financiera del: Banco al 30 de septnembre de 2021, y-s0 desempefio financiern'y sus _
firjos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de conformidad a las Normas Internacionales de Informagidn.

CPA: 0421-2011

30 denoviembre de 2021,
Panamd, Replblica de Panamd

Torre Gicbal Bank

Santa Maria Business District

Apdo. 0B31-01843

Panama, Rep. de Pma. g
&

Tal, (507) 206-2000
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Panamé, 30 de noviembre de 2021

'Senﬂres o _ ' ' ' '
o SUPERINTENDENCIA DEL MERCA})O DE VAL{)RES BE PANAMA
: Panama -

) Estimadassseﬁares* '

'Adjun’to encontrarin los Estades Fmancaeros Consohdadﬁs de Global Bank Corporatwn y
Subszdzanas correspondxente al 30 de sepnembre de 2021, '

'Cemﬁcamcs que 105 Estados Fmam:ieros que 88 acompanam - son presentados'
. razonablemente en todos  sus aspectos u’nportantes de cenfanmdad a Ias Normas:
Internacmnales de Infcrmacm Financiera (N HF) -

- Atentamente;

'Jarg anjur '
. Vicepresidente Adjurito de Contabﬂldad
CPA 0421-2011

Torre Giobal Bank

Santa Marfa Business District
Apdo, 083101843

Panama, Rep. de Pma, ;},
Tel, {8G7) 206-2000



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidade de situacion financiera
al 30 de septiembra de 2021
{En baiboas)

Notas
Activos
Efactiva y depositos en bance 7.15
Valores comprades bajo acuerdo de reventa 8
Inversicnes en valores, nefo 6,915
Préstamos, netc 6,40
Propiedades, mabiliate, squipos y mejoras i
Agtivos por derechos de uso 12
Activos varios 8,13
Tatat de activos
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depasitos de clientes 6,14
Hepdsiios da'bancos
Intereses acumulados por pagar
Total de depdsitos
- Valores verclidos bajo acuerdos de recompra
Obligaciones con instituciones financieras 9.18
Waloras comercialas negociables 16
Banos corporativos 17
Bonos subordinados 18
Bonos perpetucs 18
infereges acumulados por pagar
Total de financiamientos

Pasivas por arrendamsientos 12
Pasivos varios §,20,21

Chegues de gerencia ¥ certificados

Agaplacionas pendientes

Diros pasives
Total de pasivos
Patrimaonio
Acciones comunes 22
Capital pagado an excesa 26
Resarva de capital ok
Reserva regulatoria 33

Reserva de valor razonable
iiilidades no distribuidas

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio

Septiembre Junie

2021 2021
629 553,438 508,316 487
285107 306,301
1,006,893 880 1,118,183,904
§,873,609,675 6007 976,619
193,970,805 196,020,353
18,548,210 19,425,507
511,416,891 482,324 722
8,334,277 810 2333 543 883

5,186,427 040
77422415

__80.827.605

5,303 ,477.081

5,189,458, 731
44,910,134

__ 40781729

§.275,151,088

31,204,928 .
1,218,366, 867 876,325 546
- 8,850,000
838,039,793  1,055,663,563

- 7,833,557
173,248,802 160,763,568
15,823,150 14,038,040
2074771640 2129,472,574
20,068,070 20,847,797
148,271,641 116,353,854
15,059,517 8,114,304
145,350 584,010
129,086,774 $7,655,450

7,546 6580 312

7.633,826,313

270,202,667 270,202,657
1,831,340 1,755,574
42,612,748 42 382,907
28,835,618 89,813,232
1,360,358 3,356,143
371,836,875 372,408,067
787 688,498 788,718,580

8,334 277 810

8,323 543,083

Las notas que se acompaian son parte infegral de estos estados financieros consolidados,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Ingrasos por intereses
Gasta por intereses
Ingresos neto por intereses

Comisiones ganadas
Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones

Ingresos neto por infersses y comisiones, antes de provisién

Provisidn de préstamos
Provisidn de riesgo pals
Provision (reversion de provisién} de inversiones

Ingresos neto por interesas y comisiones, después de provision

Ohros ingresos

Otros gastos

Salarios y otras remuneraciones
Honorarios profesionales
Depreciacién y amortizacion

Publicidad y propaganda
Martenimiento y reparaciones
Alquileres

Impuestos varios

Ofros gastos

Ganancia (pérdida) antes del impuesto sobre Ja renta
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferide
Impuesto (beneficio) sobre ka renta

Ganancia el parioda

Notas

24

24

24

24

5]

11,1213

26

3t

Septiembre
iirk] 2020
106,675,282 113,664,793
{63,483,206) {67 491,689
43,192,076 46,173,104
14,398,460 10,619,230
{4,286,367) {2,987 492}
10,112,083 7.531,738
53,304,168 53,704 842
14,476,138 28,488 745
33206 (56,684}
66,091 {179,722
14575435 28 262 339
38,728,734 25,452 503
3,477,183 3,570,852
15,646,648 15,088,770
2,207430 1,881,424
5,310,768 5,448 880
356,256 304,480
2,740,562 2,588,161
761,520 642740
1,465,044 1,455 873
5,645,075 5,349 934
35,133,303 32,738,322
7,072,614 {3.,715,167)
906,686 858 511
1,041,286 {5 .904,944)
1,947 972 {5.046,413)
5,124,642 1,331,246

Las notas que se acompahan son parte integral de estos estados financieros consolidados,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidade de ganancia o pérdida y otros resultados integrales
por fos tres meses terminados 2 30 de septiombyre de 2021
{En balboas)

Saptiembre
2021 2020
Ganancia del perfedo 5,124,642 1,331,246
Otros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
ganangia o pérdida:
Monto nefo transferido 2 ganancias o pérdidas {183,275) (454 075
Provigién {reversion de provision) de inversiones 86,484 (179,488)
Cambio neto en valuacion de inversiones a valor razonable
con cambios en otras ulitidades integrales (1.870,004) 814,526
Efecia en el valor razonable de inversiones reclasificadas
desde 1a calegoria de costo amortizado - 4,061,750
Otros resultadas integrales del periodo (1,986,785} 4,242 713
Tatal de otro resultado integral del pericdo 3,137,857 5,573,959

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estades financieros consclidados.

2



Globat Bank Corporation y Subsidiarias

Estado Hidadno da bios en &l g
por los tros meaes dos of 20 de septiembre de 20621
(Eni batbons)

Balde al 30 de junio de 202¢
Ganancia del pedada

Reversion de provision de inversiongs
Camblos neto en valuacién de inversiones o valor rezanabis
con cambios en olras utilidades integrains

Resyitadon integrales totales del periodo

Lapitaf pagade en excese - plan de apcion de
actiones de los empleados

Dividandas pagados - acclones comunas

impuasto complementario

Reserva magulataia

Reverva de capitsl

Sakdo af 30 da septiembre de 2020

Sakho af 30 de junio de 2021
Ganandia del periada
ProvisiGn da inversiones

Carntriod nelo en valuacidn de inversiones & valar rezonabie
con cambion an otras utidades integrales

Resultados integrales totates dek parlads

Capital pagado en sxeaso - plan de opcién de
actionas de Ioy emploados

Dividendos pagados - acdionas comunes
impussio cemplementaric

Reserva regulatoria

Regerva o4 cagital

Salde al 30 de saptiombrae de 2021

Notes

Fis
23

34
34

27
22

34
34

Las nolas que se acompaitan son parts Miegrd) da ssios eslados financieros consalidados.

Toral de
patrimonic Gapitat Resarvas de Utlitades
daf Atciones pagatdo en Rezervas de Reserva valar no
agcfonisis fonunes ausesy sagitil reguiateria razonable  distribuidas
WIGTGEN 2200 657 1,289,307 41,500,054 87,792,357 1.438.777 368 043 078
1331245 - - - - - 1,331,248
{179 488} - - - - {179.488) -
44222401 - - - - 4422 501 -
§673959 - “ - - 4242713 1,331,248
122,130 - 122130 - - - -
{5,003 581) . - - - - {5,003,58%)
(304.881} - - - - - {304,861}
- - - - 243196 - €243,198)
- - - 245,703 - - 248 703
72364818 270200 887 2,124 437 41,745,767 $8.035,083 G882.498 384576084
F85,718,88¢ 270,202 857 1,758,574 42,382,007 S0813.282 3,356,143 372408087
5,124 842 - - - - - 8124 542
86,484 . . - - 6,484 .
(2,053,279} " " - - (2.053.279) -
3,137,887 - " - - 1 985,785} 5124842
. 75,758 - 78,768 - - - -
5,103 581} - - - - - 46,003581)
{240,124} - - - - " £240,124)
- - - - 222,387 - {222.287)
- - - 278342 - - {220842)
TETBR8.498 270202 857 1,831,340 A2B12749 _ 99BIEE19 1369358 371838875



Hotat Bank Corporation v Subsidiarias

Estado consolidado condensado de flujos de efective
pot foz ires meses terminados of 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

Flujos de efective por actividades de operacidn

Ganancia del periodo
Afustes por:
Depraciacidn y amortizacion
Gananeia en venia de prepiedad, mobikario y eguipo
Cescartes de activo fijo
Ganancia en venia de valores s valor razonable con cambios en ORJ, neta

Pérdida (ganancia) &0 instrumentos al valor razenable con cambios en resultados, neta

Provisidn para pérdidas en préstamon

Provigitn (reversion de proviaion) de inversicnes, neta
Impuesto sobre 13 renta

Ing nete por it ¥ comigiones

(Gasios de interases

Pian de opcién de acciones de loa empleados

Cambios e
Depositos mayores 2 80 diag
Valores camprados hajo acuerdos de raventa
Préstamos
Activos varics
Deposites de clientes
Depésitea en bancos
Paslvis varias

Efeciive generadn por actividades de operaciones
Enipuesio sohre a renta pegado

Interases recibidos

nierezes pagados

Flijoz nelo de efective generade por actividades de operation

Flujos de afective por actividades de invaraitn

Campra de valoras cen cambios 8n otras utifidades integrales

Venias de valores con cambios en otras viilidades integrales

Compra de inversionss con cambios en resuitados

Redencionss de inversionss con sambios en sesultados

Ventas, redenciones y amerdizaciones de inversiones a costo amorizado
Compra de propiedades, mobiliario y equipo

Procadente da las ventas de propiedad, mobiiario y egquipe

Flujos neto de efective generado en aclividades de inversion

Flujns de efectivo por actividades de financiacién

Pagos efectuados par operaciones de acuerdas de secomara
Obligaciones recibidas de institucicnas financieras
Oblipsciones papadas a instituciones financieras

Produgto de la amision de valores comerciales negociables
Fagos por redencién de valoreg comerciales negociadles
Producto de 1a emisién de bonos

Redencién de honos

Dividentna pagados acciones comunas

Pago de arrendamienic

Impuests complementario

Fiujos nete de efeciive uliizado an actividades de financiacidn

Aumanto (disminucién) neto en efectivo y equivatentes de efective
Efective y equivalenies de efective sl inkio del sfio

Efactivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

111213

11
2,25
25

31
24
24
27

Saptiembre
pre) 2020
5,124,842 1,331,246
5.310,768 5448 880
2,427 {1,209
31,848 18,477
(183,275) {454,075}
83237 (160,863
14.476.138 20.488,745
&8 0ot (179,722)
1,547,872 (5,046,413
(1086752820 (113,664,700
63,483,206 67,401 680
14,766 122,130
(46.261,018) (16805008
12,120,193 (8311078
21,184 5,009,978
20575065 79441955
(30.666,763) 20956812
(4032981} (34,672,226
32,512,281 {14,974,882)
32 706,358 {827,023
47 083,059 28717828
(B0.632)  (10,690,625)
106,175,608 54,930,201
{61,850,213) _ {54,824.498)
91,317,794 58,132,906
(100,329,786)  (432,089,852)
201301932 487529878
(499,968] -
155,800 -
400,594 383,241
(3,086,107} (2,364,150}
2427 1,209
08,024,592 53,634,226
31,294,928 .
675,393,682 165,052,042
(3555528267 (238,395,430
- 7,850,000
{6.8550,000; £8.000.000)
12.451 000 3,615,000
(4265820000  (64.989.050)
(5,003,581} {6,003581)
(762,356 (802,494}
(240,124) (304,661
(55051387 (140,074,183)
143,301,019 (28,407 052}
A7DORSTO5 559,251,767
BO7360,814 530,844,705




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los eslados financieros consolidados
por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

1. Informacion general

Global Bank Corporation (el "Banco”) esté incorporado en la Repiblica de Panama e inicid operaciones en junio
de 1984 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la
cual e permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad
&3 ¢l negocio de banca comercial y de consumo,

La oficina principal esta localizada en Santa Maria Business District, Torre Global Bank, Panama, Republica de
Panama.

&1 Banco es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, una entidad constituida el 20 de
abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la Replblica de Panama,

£l Banco cuenta con una Licencia de Adminisirador de Inversiones otorgada por la Superiniendencia del
Mercado de Valores de Panama mediante la Resolucidn SMV 46-17 del 1 de febrero de 2017.

Mediante Resolucion SBP-0077-2019 de la Superintendencia de Bancos de Panama se auloriza fa fusion por
ahsorcion de las entidades bancarias Global Bank Corporation, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. v ia
sociedad GB, AV INC. todas pertenecientes al mismo grupo econdmice, de fa cual, Global Bank Corporation es
la sociedad sobreviviente. La fecha efactiva de Ia fusion fue ef 1 de junio de 2020,

Mediante Resciucion SBP-0019-2021 del 10 de marzo de 2021 de la Superintendencia de Bancos de Panama
se auforiza la fusidn por absorcidn de las entidades bancarias Global Bank Corporation y Factor Global, 8 A,
todas perlenecientes al mismo grupe econdmico, de la cual, Global Bank Corporation es la sociedad
sobreviviente, La fecha efectiva de Iz fusion fue el 22 de junio de 2021,

La actividad principal de las Subsidiarias se describe en la Nota 33.

2 Adopeion de lag nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacian Financiera (NiIF's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas con efectos sobre los estados financieros consolidados

Para el afio 2021 entraron en vigor las siguientes normas NIIF e interpretaciones de las mismas (en adelants,
“CINIIF?), que no tuvieron un impacto en los estados financieros consolidados del Banco.

Enmienda a la NIIF 8, NIC 38, y la NIIF 7 - Reforma de Ia tasa de interés de referencia.
Modificacion a la NIiF 18 - Concesiones de renta relacionadas a COVID-19.

Marco concepiual - Enmiendas a las referencias del marco conceptual en las Notmas.
NIiF 3 (Enmienda) - Definicién de un negocio.

NIC 1y NIC 28 (Enmienda) - Definicién de materialidad.

* & & & &




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consclidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

2.2 NiiF’s nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio 2021, y no han sido adoptadas anticipadamente por el Banco. Los principales cambios
de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

Modificaciones a la NIIF 10 - Estados financieros consolidados v NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
canjuntos - Venia o contribucién de activos enfre un inversionista v su asociada o negogio conjunta:

L.as modificaciones a la NHF 10y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que
las ganancias o pérdidas resultantes de ia pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
una transaccidn con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza ufifizando el meétodo de
participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la confroladora sdlo en la medida en que Ia parficipacion
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicidn de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada o un negaocio conjunta gue se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sdio an la medida de Ia
pariicipacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

L.a fecha de entrada en vigor de las modificaciones adn no ha sido fijada; sin embargo, se permite la aplicacion
anticipada. La administracion del Banco no prevé gue la aplicacién de las enmiendas en el fuluro tenga un
impacto en los estados financieros consolidados.

NIF 17 — Contratos de sequros

En maya de 2016, &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB” por sus siglas en ingles).
emitid la NIIF 17 para reemplazar la NHF 4. La condabilidad de los contratos de seguros reguiere gue las
entidades separen los derivados implicitos especificados, se digtingan componentes de inversidn y las
obligaciones de desempefic de l0s contratos de seguros para reconocer, prasentar y revelar por separado Ios
ingresos par seguros, los gastos de s servicios de segurns v 108 ingresos o gastos financieros de seguros, Sin
embargo, se permmite un método de medicion simplificado para medir s cantidad relacionada con el servicio
rastante madianie la asignacidn de 1a prima durante < periodo de coberiura.

Ef modelo general utilizara los supuastos actuales para estimar gl monto, el iempo vy la inoertidumbre de los
flujos de efectivo fuluros ¥ medird explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenia las tasas de
interds del mercadn v &l impacio de las optiones v garantias de los asegurados.

En junio de 2020, ef IASE emitid las modificaciones a la NIIF 17 para enfocarse en lag pregcupaciones e
implementacion de los cambios que se identificaron despuds de que la NIIF 17 fue publicada. Las
modificaciones difieren la fecha de aplicacion iniciat de la NHF 17 {incerporande las madificaciones) para al
reporte anual que comience en o después del 1 de enero de 2023, Al mismo tiempo, el IASE emitié una
Extension Temporal de Exencion para Aplicar NIIF § (Modificaciones a la NIIF 4} que extiende la fecha de
expiracion de la excepcitn temporal para aplicar la NHF 9 en la NIIF 4 para pericdos anuales empezando en o
después del 1 de enero de 2023.

NHF 17 debe ser aplicada refrospectivamente a menos de que no sea praclico, sn dado case se madificara el
enfoque retrospective o se aplicara el enfoque del valor razonable.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la facha de la aplicacién inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en el gue ia entidad aplica la Norma por primera vez v, Ia fecha de transicién es ef comienzo del
periods inmediatamente anterior a la Techa de la aplicacion inicial.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En bathoas)

Esta NIIF es de aplicacién obligatoria para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, Se
permite la aplicacion anticipada. La Administracion estd en proceso de evaluar &f impacto de la adopcion de Ia
NIIF 17 en los estados financieros consolidados v las revelaciones del Banco,

Modificaciones a NiiF 3 - Referencia al Marco Gonceptus!

Las modificacionss actualizan NIF 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco
de 1889, También afadieron un requedmiento que, para obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un
comprador aplica fa NIC 37 para determinar si la fecha de adquisicion es una obligacion presente o axiste como
resullado a partir de un evento pasado. Por gravamenss que estén dentro del alcance de CINHE 21
Gravamenes, el comprador aplica CINHF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasive para pagar e
gravamen que acurrid en la fecha de adquisicidn.

Finalmente. las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprator no reconocerd un activo
contingente adquirido de una combinacion de negosios.

Las modificaciones son efectivas para las combinacionas de negocios cuya fecha de adguisicion sea en o
después del pericdo inicial del primer periode anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022, Gon opcitn
a aplicacion anticipada si la entidad también aplica todas las ofras referencias actualizadas (publicadas junto
con & Marco Concepiual) al mismo iempo o anticipadamenta,

Modificaciones a NIC 37 - Contratos Onergsos - costos por cumplir un contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos par cumgplir' un contrato comprende los ‘costos relacionados
directamente al contrato’. Los costos que se relacionan directamenta a un conirato consisten de los costos
incrementales y los costos por cumplir un confrato (gjemplo: mano de obra o materiales) v la asignacidn de
otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato (come fa asignaciin de la depreciacion a
tas partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir of contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en Ios cuales la entidad no ha cumplido adn con todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la antidad aplique por primera vez las
modificaciones. Los comparativos no deben reformutarse. En cambio, la entidad debe reconocer 8l efecto
acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones come un ajuste al balance en las utilicades retenidas
o algin otro componente de capital. como sea apropiado, para la fecha de aplicacion inicial.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con
apcion de aplicacidn anticipada.

Modificaciones anuales a las normas NIIF 2018-2020

Las modificaciones anusales incluyen la modificacién a tres normas da inferés para el Banco,

NIIF 1 - Adopeion por Primera Vez de las Normas lntemacionales de Informacion Financiera

La medificacién provee alivie adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez después que su matriz
con respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por conversion, Como resultado de las
modificaciones, una subsidiaria usa la excepcion de NHF 1. D16(@) ahora puede elegir mediar los efeclos
acumulados por conversidn de las operaciones extranjeras a valor en libros que serpia la gue se incluye en los
estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de la matriz a NIF, si no hubo ajustes por
los procedimientos de consolidacion y por los efectos de combinacion de negocios an 168 que la matriz adquirio
ala subsidiaria. Una eleccion similar esta disponible para una asociada o negocic conjunte que usa la excepaion
en NHF 1: D16(a),

La medificacion es efectiva para periodos gue Inicien an ¢ después del 1 de enero de 2022, con opoidn de
adopcion anticipada,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

NIIF 8 - instrumentos Financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%' para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye solo fas cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) v el
prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o ef prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las medificaciones o cambios que ocurran en o despuéds de
Iz fecha gue la entidad aplica por primera vez la enmienda.

La madificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con
opcion a aplicacion anticipada.

NilF 18 - Arrendamientos

Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamiantos,

Como las modificaciones a la NIIF 16 solo son con respecto a un gjemplo ilustrativo, no hay fecha de inicio
establacids.

Modificaciones a la NIF 9, instrumentos Financieros, NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento v
Medicidn, NHUF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIF 4, Contratos de Seguros, y NHF 16,
Arrendamientos, "Reforma de referencia de tasas de interés — Fase 2.

El JASB finalizé su respuesta a la reforma en curso de los tipos de interés ofrecidos interbancarios (IBOR") y
otros tipus de inferés de referencia mediante la publicacion de un paguete de enmiendas a las normas NI,
Las madificaciones complementan las publicadas en 2018 vy se centran en los efectos en los estados financieros
cuando una entidad sustituye el antiguo tipo de interés de referencia por un tipo de referencia alternativo como
resultado de las reformas,

l.as modificaciones de esta fase final se refieren a;

« Cambios en la base para determinar os flujos de efectivo contractuales de activos financieros, pasivos
financieros y pasivos de arrendamiento;

* Contabilidad de coberturas; y

+ Divulgaciones

Las modificaciones son efectivas para los pericdos anusles que camienzan a partir del 1 de enerp de 2021, con
aplicacion anficipada permitida. La Administracién se encuentra en el proceso de evaluacitn del impacto de
estas modificaciones.

En adicion, las siguientes modificaciones han sido emitidas v no tienan efecto en los estados financieros
consolidados del Banco;

Modificaciones a NiC 1 Clasificacion de Jos pasivos como corrientes o no corrientes.
Modificaciones a NIC 16 Propiedad, Planta y Equino - antes de ser ulitizados
Modificacionss a NIC 41 Agricuftura

3. Base de preparacion

3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (NilF's), emitidas por JASB.

- 10 -
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

3.2 Base de preparacion

Los estades financieros consolidados han- side preparados bajo Ja base del costo histérico, excepto por las
inversiones al valor razonabie con cambios en resultados; las inversiones al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales, los activos o pasivas con coberturas de valor razonable y los instrumentos derivados
los cuales se presentan a su valor razonable,

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando ofra técnica de valoracién directa. Al estimar ef valor
razonabie de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado loman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar ef precio del activo ¢ pasive a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de valoracion yio revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de |a forma previamente dicha, a excepcidn de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de fa NIIF 2, las operaciones de leasing gue estdn dentro del alcance de la
NIiF 16, y mediciones que tienen algunas similifudes con valor razonable, pero gque no son valor razonable,
tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o o valor en uso de fa NIC 36,

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion asumiendo gue el Banco
continuard operando como un negocic en marcha, El impacto COVID-19 sobre las operacionas del Banco se
describen en la Nota 35 de los estados financieros consclidados,

3.3 Base de cansolidacion

Los estados financieros consolidados inchuyen los del Banco y sus subsidiarias en lag que tiene control, £
confroi se obliene cuando se cumplen todos los criterios a continuacion:

<  Tiene poder sobre la inversion;

- Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su parlicipacitn con
dicha entidad, y

+  Tiene la capacidad de afectar tales rendimienios a través de su poder sobre Ia entidad en 13 que invierte.

El Banco reevalia si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o méas
de los tres slementos de condrol que se listaron anteriormente.

Cuando ef Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de volos de una participada, tiene poder sobre |a
participada cuando los votos son suficientes para oforgarie la capacidad practica de dirigir tas actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. £ Banco considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:;

+ Eltamafio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacion con el tamafio v la dispersién de
la tenencia de los fenedores de volo;
Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes;

+ Derechos derivados de ofros acuerdos confractuales; y

+ Algunos factores o circunstancias gque indiguen que el Banco tieng, o no tenga, la actuat capacidad para
dirigir las actividades relevantes en 2l momento que las decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo
los patrones de voto en la reunidn previa de junta de acciohistas,

L.as subsidiarias son consolidadas desde |z fecha en que el Banco obtiene control hasta el momento en que el
control termina. Los resultados de fas subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el pertodo son incluidos en
el estado consolidado de ganancia o pérdida desde la faecha efectiva de adguisicion o desde la facha efectiva
de la disposicidn, segln sea apropiado,
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En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros consolidados de las subsidiariag
para adaptar sus politicas contables det Banco.

Todos los saldos vy transacciones entre el Banco vy sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacion.

Cambios en la particivacion del Banco sobre subsidiarias existenias

Los cambivs en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizados coma fransacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o pérdida,
fa cuat es caloulada como ia diferencia entre {1} el conjunto del valor razonable de la contraprestacion recibida
y el valor razonable de algiin interés retenido v (ii) el valor en librog previo de los activos (incluyendo plusvalia,
si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes previamente
reconacidos en otro resultado integral con relacién a esa subsidiaria son contabilizados como si el Banco
hubiese directamente dispuesto de los activos 0 pasivos relacionados de Ia subsidiaria {ejemplo, reclasificados
& ganancia o pérdida o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido o
especificade por las NIIF). El valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria precedente a la fecha
cuando el conirol es perdido es considerado al valor razonable en su reconocimiento inicial para una
contabilizacidn subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de I8 ransaccion de una
inversidén en una asaciada o un negocio conjunto.

3.4 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a ia tasa de cambio vigente a la fecha
del estado consofidado de situacion financiera, con excepcidn de aguellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigertes en las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de ofros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de ganancia
o pérdida.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a Ia tasa de cambio a la fecha en que se determing el valor
razonable. lLas diferencias en meneda extranjera que surgen durants la reconversion son reconocidas en
ganangia o pérdida, excepto en el caso de diferencias que surjan en ia reconvarsion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversitn neta en una aperacion
en el extranjero, o coberturas de flujos de efectivo calificadas, las que son reconacidas directamente en &l
estado consolidado de ganancia o pérdida.

Moneda funcional v de presentacicn

Los registros ge levan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda.
El balboa, es la unidad monetaria de la Reptblica de Panama, estd a la par y es de libre cambio con el délar
de log Estados Unidos de América, La Repiblica de Panamé no emite papel monedsa y en su lugar utiliza el
dalar norteamericano como moneda de uso legal.

3.5 Informacion por segmentos
Un segmento de negocio es un componente del Bance, cuyos resuliados operativos son revisados regularmente

por la Gerencia del Banco, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados al segmento
y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera para este propésito.
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3.6 Activos financieros

Los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de
principal e infereses sobre el monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden
posteriormante al costo amortizado; los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo
comercial cuyo ohjetivo es tanto el de recolectar los flujos de efective contractuales como el de vender los
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son SPP|, se miden posteriormerte a
valor razonable con cambios en ofros resultados integrales (VROCH, por sus siglas en Inglés): todos los demés
instrumentos de deuda {por gjemplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor
razonable, o mantenidos para la venia) v las inversiones de capital se miden posteriormente en FVTPL.

3in embargo, se puede hacer la siguients eleccion o designacian irrevacable en el reconocimiento inicial de un
activo financiero sobre una base de aclivo por active:

- Se puede elegir irevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversian
de capital que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacion contingente reconocida por una
adguirente en una combinacién de negocios a la cual se aplica la NUF 3 - “Combinaciones de negocios”,
en otros resultados integrales; v

- Se puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla con el costo amortizado o con
ins criterios de VROCH medidos a FVYTPL si al hacerlo elimina o reduce significativamente causando una
asimetria contable.

3.6.1 Clasificacion

E! Banco clasifica sus activos financieros de acuerdo & su medicién posterior a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultades integrales o a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas,
sobre |a base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectiva contractuales de los activos financieros.

ki Banco clasifics todos los pasivos financieros de acuerdo a su madicidn posterior a costo amortizado, excepto
para aguellos pasivos medidos a con cambios en ganancias y pérdidas, como resultado de la contabilidad de
cobertura, asi como pasivos medidos a valor razanable correspondiente a los derivados no designados.

3.6.2 Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacidn del objetivo del modelo de negocio en ef que el activo financiero se mantiene
a nivel de cartera, ya que refleja Ia forma en que se administra el negocio y se proporciona informacion a la
administracion. La informacion considera ko siguiente:

- Las paliticas y objetivos del Banco para la carera y el funcionamiento de dichas politicas en la practica.
En particular, sila estrafegia de la administracion se centra en obiener ingresos por intereses contractuales,
rmantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracidn de los activos financieros a la duracién
de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a través de la venta de los activos:

- Como se evalia el desempefio de la cartera v se informa a ia administracién del Banco;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y cdmo se gestionan dichos riesgos,;

- La frecuendia, el volumen y el momento de las ventas en afios anteriores, la razdn de tales venias y sus
expettativas sobre ia futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas
no se considera aisladamente, sino como parte de una evaluacién general de como se logra el objetivo
declarado del Banco para la gestion de los activos financieros y c6mo se realizan los flujos de efectivo.

Una evaluacidn de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es fundamental para ia
clasificacion de un activo financiera. El Banco determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los
grupas de actives financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. El modelo
de negocio no depende de las intenciones de la Administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la
evaluacion del modelo de negocios se realiza a un nivel més alto de agregacién en lugar de hacerlo instrumenio
por instrumenta.
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En el reconocimiento inicial de un activo financiere, se determina si los actives financieros recienternante
reconocidas son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de
negocio. El Banco vuelve a evaluar su modelo de negocio n cada periodo de infarme para determingr si los
madelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior. Para el periodo de informe actual y anterior, el
Banco no ha identificado un cambia en su modelo de negacio.

3.6.3 Evatuacion sobre los flujos de efectivo contractuales si son Gnicamente pagos de capilal g intereses

A efectos de esta evaluacitn, se entiende por "principal” el valor razonable del activo financiero en el momerito
del reconocimiento inicial. £l "interés” es definido como la contraprestacion por ef valor del dinero en el tiempo
vy por e riesgo de crédito asociado al capitel pendiente durante un periodo de tiempo determinado v por otros
riesgos y costos basicos de préstamo, asi como el margen de utilidad.

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPY, son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que infroducen exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo confractuales
que no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, como la exposicion a cambios en precios de
acciones o precios de productos basicos, no dan jugar a flujos de efectivo contractuales que son 3PP Un
activo financiero ariginado o adguirido puede ser acuerdo estandar de crédito indistintamente si es un préstamo
en su forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de principal e intereses, ¢ Banco
considera los términos contractuales del instrumento. Esto Incluye evaluar si el active financiero contiene un
término contractual que pedria cambiar el momento ¢ el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicidn. Al realizar Ia evaluacion, el Banco considera o siguiente;

- Eventos contingentes que cambiarian fa cantidad y ef calendario de los flujos de efectivo:

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que limitan la reclamacion del Banco 2 log flyjos de efectivo de activos especificados {por
ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); v caracteristicas que modifican ia consideracion del valor del
dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

3.6.4 Activos financiaros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROCH

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a FVTPL o valores a costo
amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacion que el resto de la cartera de crédito. Estos
valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- Elactivo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetive se logra mediante el
cobro de flujos de efective contractuales y la venta de aclivos financieros: Y.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan fugar en fechas especificadas a los flujos de
efectivo que son dnicamente pagos de principal & intereses sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos nefos o disminuciones en otros
resultados integrales ("OCI") en el estado consclidado de cambios en el patrimonio hasta que se realicen. La
ganancia o pérdida realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores
se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a VROCI, la ganancia o pérdida acumulada

previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriorments a ganancia o pérdida,
pero puede ser transferida dentro del patrimonio.
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3.6.5 Activos financieros a costo amotlizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo es mantenerios con
el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante Ia vida del instrumento. Estos tiulos y préstamos
se valoran & costo amortizado si aplican las dos condiciones sigufentes:

- El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener fos activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, v

- las condiciones contractusles del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre al importe del principal pendiente.

3.6.6 Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a) activos ¥ pasivos con
flujos de efectivo contractuales que no san SPPL yio b) activos v pasivos designados en FVTPL utilizando fa
opcién de valor razonable; y cuentas por cobrar {ganancias no realizadas) v cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no son designados como cobertura o que
no califican para la contabilidad de cobertura,

Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos v pasivos para negociar son registradas en el
estado consolidado de ganancia o pérdida como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

3.6.7 Reclasificacidn

i el modelo de negocios, bajo el cual e Banco mantiens los actives financieros cambia, los acivas financieros
afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicion relacionados con la nueva categoria se
aplican prospectivamente desde el primer dia dsl primer periodo de presentacion de informes luego del cambio
en el modelo de negocios que resulta en la reclasificacion de los activos financieros del Banco,

Los cambios en los flujos de efectivo confractuales se consideran bajo la politica contable de modificacion ¥
baja en cuentas de los actives y pasivos financieros que se describe a continuacion.

3.6.8 Baia de activos

Un activo financiero {0, en su caso una parte de un activo financiere o una parte de un grupo de activos
financieros simitares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- El Banco ha transferido sus derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo v, o bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustanciaimente
los rigsgos v beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo,

- EiBanco s¢ reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una obligacion
de pagar os flujos de efectivo recibido sn su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de “pass-through™.

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en un
acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios dal
active, ni transferido el control det activo, &l activo se reconoce en la medida que contintia la participacion
del Banco en ef activo, En ese caso, el Banco también recorioce un pasivo asociade. B activo transferido
y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que
el Banco ha retenido.

La continua participacién gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor

entre ef valor en libros original del activo y el importe maximo de la consideracion de que el Banco podria ser
ohligado a pagar.
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El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado consolidado de
situacion financiera, pero refiene todos o sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo transferido o
parte de ellos, En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones
son préstamos de valores y fransacciones de venta y recompra.

3.6.9 Deferiore de los activos financieros

L.a medicion de ia provision para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en ofras utliidades integrales requieren el usoe de modelos
complejos y suposiciones significativas sobre las condiciones econdmicas futuras y el comportamiento
crediticio. También se requiere varios juicios significativos al aplicar los requerimientos contables para medir
las pérdidas esperadas, tales como:

Beterminar los criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito,
Eleccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicion de la pérdida esperada.
Incorporar los escenarios futuros de las condiciones macroecondmicas para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida esperada asociada v;
+ Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.

Los juicios criticos se describen en la Nota 5.

El Banco reconoce provisidn por ECLs en los siguientes instrumentos financieros que no sean medidos a
FVTPL:

Préstamos al costo amortizado;

Valores de deuda de inversion;

Cuentas por cohrar de arrendamientos;
Compromisos de préstamo emitidos; y
Contralos de garantia financieras emitidos.

L R N

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

Con excepcion de los actives financieros activos financieros gue son adquiridos deteriorados, las ECL esta
requerido sean medidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual &

+ ECL durante el tiempo de vida que resulten de los evenios de incumplimiento en el instrumento
financiero que sean posibles denfro de 12 meses después de la fecha de presentacion de reporte,
{referidas como Etapa 1); o

+ ECL durante ef tiempo de vida, ECL durante el tiempo de vida que resulten de fodos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero, {referidas como Etapa 2 y Etapa
3.

La provision por pérdida por todas las ECL durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento financiero
si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde el
reconocimiento inicial. Para todos los ofros instrumentos financieros, las BECL son medidas a una cantidad igual
alas ECL de 12 meses.

Estas son medidas como el valor presente de la diferencia entre los fiujos de efective segun ef contrato y los
flujos de efectivo que el Banco espere recibir que sutjan de la ponderacion de miftiples escenarios econdmicos
futuros, descontado a la EIR del activo.

» Para Jos compromisos de préstamo suscritos, las ECL son la diferencia entre ef valor presente de la
diferencia entre los flujos de efective contractuales que sean debidos a el Banco si el tenedor del
compromiso toma el préstamo vy los flujos de efectivo que el Banco espera recibir si el préstamo es tomado;
¥
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* Para los contratos de garantias financieras, las ECL son la diferencia entre los pagos esperades para
reembolsar al tomador del instrumento de deuda garantizado menos cualesquiera cantidades que el Banco
espere recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

El Bance mide las ECL sobre una base individual, o sobre una base colectiva para los portafolios de préstamos
que comparan similares caracteristicas de riesgo econdmice (lipo de instrumento, grupo de calificacion crediticia
y fecha de originacion). La medicion de la provisién por pérdida se basa en el valor presente de los flujos de
efectivo esperados del activo, usando la EIR original del activo, independiente de si s medido sobre una base
individual ¢ una base colectiva.

3.6.9.1 Agtivos financieros deteriorados

Un aclivo financiero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o més eventos que tenga un efecto
perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo finandiers. Los activos financieros con crédito-
deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédite incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

+  Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

*  Una violacién del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;

« El prestador del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultag
financiera del prestatario, e ha oforgado al prestatario una concesidn que el prestador de otra manera
no consideraria;

« Ladesaparicién de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o

* lacompra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto dnico, en lugar de ello, el efecto combinado de varios eventos
puede haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito-deteriorado. El Banco valora si los
instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VROCI son de crédito-
deteriorado en cada fecha de presentacion de reporte. Para valorar si insirumentos de deuda soberana y
corporativa tienen crédito-deteriorado, ef Banco considera factores tales como rendimientos del bono,
calificaciones dei crédito y la capacidad del prestatario para abtener fondos,

Un préstamo es considerado con crédito-deteriorado cuando una concesién es otorgada &l prestatario debido
a un deteriore en la condicidn financiera de! prestatario, a menos gue haya evidencia de gue como resuliado
del otorgarmiento de la concesidn &l riesgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera importante ¥y no hay ofros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera con crédito-deteriorado cuando hava evidencia
ohservable de deterioro del crédito, incluyendo satisfacer la definicion de incumplimiento. La definicién de
incumplimiento (vea adelante) incluye la improbabifidad de indicadores de pago e interrupcion def respalde si
las cantidades fienen 80 o mas dias de vencidas.

3.6.9.2 Definicion de incumplimiento

El Banco considera gue un active financiero estd en estado de incumplimiento cuande presenta cualguiera de
las siguientes caracteristicas:

- & deudor esta vencido por mds de 80 dias en cualquiera de sus obligaciones con e Banco, ya sea en e
principal del préstamo o interés; o cuando el salde principat con un solo pago al vencimiento se encuentra
pendiente de pago por més de 30 dias;

- Deterioro en la situacién financiera del cliente, o ks existencia de otros factores para estimar la posibilidad
de que e saldo principal v los intereses de los préstamos de clientes no se recuperen por completo, Los
cliertes clasificados en categoria de riesgo alies por el modelo de score de comportamiento y de rating
crediticio cumplen este criterio.
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- Sin embargo, existe una presuncion refutable de que el riesgo de crédito de estos préstamos vencidos se
ha incrementado significativamente desde e reconocimiento inictal &l ef Banco tiene informacion razonable
y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que demuestran que el riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconacimiento inicial a pesar de que los pagos
contractuales tienen més de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar i un prestatario estd en incumplimienta, el Banco considera indicadores cualitativos y cuantitativos
basados en datos desarrollados intemamente vy obtenidos de fuentes exiernas. Insumos en Iz evaluacion de si
un instrumento financiero estd en incumplimiento y su importancia puede variar con &l tiempo para reflejar
cambios en las circunstancias.

3.6.9.3 Aumento significative de riesgo de crédito

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en et riesgo de crédito del nsirumento
financiero, la evaluacion se basa en informacion cuantitativa y la informacion cualitativa. EI Banco considera los
siguientes factores, aunque no exhaustiva, en la medicién del aumento significativo en el rlesgo de crédito:

- Activos con altura de mora de més de 30 dias.

- Activos reestructuradoes por riesgos, en donde el cliente estd experimentando dificultades financieras,
otras distintas a problemas de liquidez que se consideren temporales, v hasta que se dermuestre que ha
mejorado su rigsgo crediticio.

- Clientes con incremento significativo en el riesgo medido por el score de comportamiento para la cartera
de consumo y el rating crediticio para la cartera corporativa, seglin se detalla mas abajo, producido por:

o Un cambio significativo real o esperado en fos resultados operativos deal prestatario:

o Un cambio adverso significativo esperade o real en el entorno de regulacion, econdmice o
tecnolégico del prestatario;

o Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;

o Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero de una entidad
controladora u otra filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad crediticia, entre
atros factores incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco;

o Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o econdmicas.

- Cambios significativos en ios indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares con fa misma vida esperada;
- MUn cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento financiero.

En la determinacion de si existe un aumento significativo de riesgo aplica los siguientes modslos:

» Para I3 cartera de consumo, se mide el riesgo a través de un modelo de scoring de comportamiento en
¢l cual se alinean variables de comportamianto de riesgo de crédito histéricas sobre cada producto en
base a ponderacidn por cada variable hasta obtener un puntaje del riesgo de crédito.

» Con respeclo a |a cartera corporativa ¥ otros crédifos, el Banco mantiene un sistema de indicadores
internos de calidad crediticia. Estos indicadores se asignan en funcién de varios factores que incluyen:
fa rentabilidad, calidad de activos, los flujos de liquidez y efective, capitalizacion y endeudamiento,
entomo econdmico vy posicionamiento, marco reguiatorio yio de la industria, los escenarios de
sensibilidad y la calidad de la gestién y los accionistas del prestatario.
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En cada fecha de reporte, a través de la evaluacion del rating crediticio el Banco evalia si existe un aumento
significativo en el riesgo de crédito basadae en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida
esperada del instrumento de crédito. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro
significativo de crédito, ef Banco considera informacién razonable y sustentable que esta disponible sin cosfo o
esfuerzo desproporcionado:

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financierc en la fecha de presentacidon de
informes, y

- Elriesgo de incumplimiento que acurre en el instrumento financiere en la fecha de su reconocimiento
inicial.

El Banco incorpora informacidn sobre el entorno econdmico futuro, en su evaluacién de si el riesgo de crédito
de un instrumente ha incrementado significativamente desde su reconacimienta injcial mediante su modelo de
forward looking, complementados con otros analisis de la Administracitn, ef cual toma en consideracion la
proyeccién de variables macroecondmicas que tratan de predecir la tasa de desemplec v la tasa de créditos
vencidos, o cual es ia base para los ajustes de las pérdidas esperadas.

Para los compromisos de orédito, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en el préstamo
"potencial” al que se refiere el compromiso de crédito, y para los contratos de garantia financiera, se tienen en
cuenta Jos cambios en el riesgo de que el deudor especifico incumpla.

3.6.9.4 Prégtamos modificados o renegociados

Un préstamo modificado o renegociado es un préstamo cuyo prestatario estd experimentando dificultades
financieras, otras distintas a problemas gue se consideran de liquidez temporales, v I renegociacion constituye
una concesion al prestatario. Una concesion puede incluir la modificacion de términos tales como una extension
del plazo de vencimiento, fa reduccidn en ia tasa de inferés establecida, la reprogramacion de los flujos de
efectivo futuros, y fa reduccidn de |z cantidad nominal del préstamo o la reduccion de los intereses devengados,
entre olros,

Cuando un activo financiero es modificado, el Banco verifica si esta modificacién resulta en una baja en cuentas.
De acuerdo con las politicas del Banco la modificacion resulta en una baja en cuentas cuando da origen a
términos significativamente diferentes, Para determinar si los términos modificados son significativamente
diferentes a los términos contractuales originales, el Banco considera fo siguiente:

- Factores cualitativos, fales como flujos de efectivo contractuales después de la modificacion va no son
SPP1, cambio de moneda o cambio de contraparte, fa extension del cambio en tasa de interés, vencimiento,
acuerdos de pago. Si elios no identifican de manera clara una modificacién importante, entonces;

- Una valoracion cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos de efective
contractuales restantes segan los términos originales con los flujos de efectivo contractuales segun los
términos revisadas, ambas cantidades descontadas al interés efectivo original,

Cuando los térmings contractuales de un activo financiere son maodificados v la modificacién no resulta de una
baja en cuentas, el Banco determina si el riesgo de crédito del active financiero se ha incrementado de manera
importante desde al reconocimiento inicial, haciéndolo mediante Ia comparacion:

- El estimado de probabilidad de incumplimiento durante ef tiempo de vida restante, basado en datos en el
reconocimiento inicial y los términos contractuales originales; con

- Lla probabilidad de incumplimiento del tiempo de vida restante a Ia fecha de presentacion de reporte,
basado en los términos modificados.

£n la modificacion o renegociacion de fos flujos de efectivo contractusles del préstamo, el Banco debera;
- Continuar con el tratamiento actuat para el préstamo existente que ha sido modificado.
- Reconocer una ganancia o pérdida en la modificacion caleulando el importe en libros bruto del activo

financiero como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales renegociados o modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo,
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- Evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del instrumento financiero,
comparando el riesgo de incumplimiento que se produce en I3 fecha de presentacion {en base a los
términos contractuales modificados) y ef riesgo de impago gue ocurre en ef reconocimiento inicial (basada
en los términos contractuales originales, sin modificar). El préstamo que se modifica no se considera
autornaticamente gue tiene un riesgo menor de crédito. La evaluacién debe considerar el riesgo de crédito
a través de la vida esperada del active basado en la nformacidn histarica y €on visidn prospectiva,
incluyendo informacién sobre las circunstancias que flevaron a la modificacion. La evidencia, de que los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas por el periodo de vida del instrumento
ya no se cumplen, pueden incluir un historial a la fecha y el pago puntual en afios subsiguientes.

Un periodo minimo de observacion serd necesario antes de que un activo financiero puede calificar para
valver a una medicidn de pérdida de crédito esperada de 12 meses.

- Hacer las revelaciones cuantitativas y cualitativas apropiadas requeridas para préstamos renegociados o
modificados para reflejar la naturaleza v efecto de tales modificaciones {incluyendo el efecto sobre la
medicitn de las pérdidas crediticias esperadas) y como ef Banco monitorea estos préstamos que han sido
modificados.

3.6.95 Castigo

Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determing due los mismos son incobrables por un periodo
no mayor a un afio. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
Incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no estd debidamente constituida; o se
establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizada.

3.6.88 Presentacion de la provision por ECL en el estado consalidado de situacién financiera

La provision por pérdidas por ECL es presentada en el estado consolidado de situacién financiera tal ¥ como
sigue:

+ Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccién def valor en libros bruto
de los activos;

*  Paralos instrumentos de deuda medidos a FYTOGH ninguna provision por pérdida es reconocida en el
estado consolidado de situacian financiera dado que el valor en libros es a valor razonable. Sin
embargo, la provisién por pérdida se incluye como parte de la cantidad de Ia revaluacién en ja reserva
por revaluacion de inversiones;

= Paralos compromisos de préstamo v los contratos de garantia financiera: como una provision: y

* Cuando un instrumento financiero inciuye un componente tanto de suscripcion como un componente
de no-suscripcion, e Banco no puede identificar las ECL en el componente compromiso de préstamo
por separado def componente de suscripcion: ef Banco presenta una provisién combinada por pérdida
para ambos componentes. La cantidad combinada es presentada come una deduccion del valor en
iibros bruto det componente suscripcidn.

3.6.8.7 Préstamos a costo amortizado

El Banco reconnce una reserva para pérdidas crediticias esperadas para un préstamo que se mide al costo
amartizado en cada fecha de presentacion de informes por un importe igual a las pérdidas de crédito de toda la
vida esperada si el riesgo de crédito de ese préstamo ze ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial. Si en la fecha de presentacion, el riesgo de crédito de ese préstamo no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, el Banco medira la asignacion de pérdida para ese préstamo
en una cantidad igual a 12 meses las pérdidas crediticias esperadas,
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La politica de préstamos del Banco se aplica a todas las clases de préstamos.

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de présiamos y compromisos de crédito y contratos de garantias
financieras, utilizando el método de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentos a la reserva
para pérdidas crediticias esperadas son efectuados con cargo a utifidades. Las pérdidas crediticias esperadas
s0n deducidas de la reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva también es reducida
por reversiones de la reserva con crédito a resultados. La reserva afribuible a los préstamos a costo amortizado
se presenta como una deduccion a los préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para
compromisos de cradito v contratos de garantias financieras, tales como caras de crédito v garantias, se
presenta como un pasivo.

El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe de probabilidad
ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b) el valor
del dinero en el iempo; y ¢} informacion razonable y susientable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de la presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el prondstico
de ias condiciones econdmicas futuras,

El modelo de pérdidas de crédito esperadas refleja el patrén general de deteriore o mejora en la calidad crediticia
de fos préstamos. La cantidad de pérdidas de crédito esperada reconocido como una reserva o provision
depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracion:

- 12 meses de perdidas de crédito esperadas (Ftapa 1), que se aplica a todus los préstamos (de
reconacimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en Ia calidad del crédito, y

- Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida (Etapas 2 vy 3), que se aplica cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En estas Etapas
2y 3 se reconocen los ingresos por infereses. En la Etapa 2 (come en la Etapa 1), hay una disociacion
total entre el reconocimiento de interés vy el deterioro v los ingresos por infereses se calculan sobre &
importe bruto en libras. En la Elapa 3, cuando un préstamo posteriormente se convierte en crédito
deferjorado (donde se ha producido un evento de crédito), los ingresos por intereses se calculan sobre &l
costo amortizado (el importe en fibros bruto despugs de deducir la reserva por delerioro). En afos
posteriores, si la calidad crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser ohjetivamente
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en fa calificacion crediticia del prestatario),
entonces el Banco debe, una vez mas realizar ef calculo de los ingresos por intereses.

La provisidn para pérdidas crediticlas esperadas incluye un componente active especifico y un componente
basado en una férmula, El componente active especifico, ¢ de la asignacién especifica, se refiere a la provision
para péerdidas en créditos considerados deteriorados y evaluados individualments, caso por caso. Una provision
especifica es establecida cuando los flujos de caja descortados (o valor razonable observable de garantia) del
crédito es menor gue el valor en libros de ese crédito. B componente basado en la férmula (base imponible del
colectivo}, cubre la cartera credificia normal del Banco y se establece con base en un proceso que estima la
pérdida probable inherente en la cartera, con base en el anlisis estadistico y juicio cualitative de la gestion.
Este analisis debe tener en cuenta la informacion completa que incorpora no sélo datos de mora, pero otra
informacion crediticia relevante, como informacion macroecondmica prospectiva.

Ei Banco determina la pérdida esperada utiizando dos metodologias para determinar si existe evidencia ohjetiva
deil deterioro:

- Préstamos individuaimente evaluadgs - L.as pérdidas esperadas en préstamos individualmente svaluados
son determinados por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a
todos los prestamos que sean o no individualmente significatives. 5i se determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalda colectivamente para determinar si existe deterioro.
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La perdida por deferioro es calculada comparande el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libro actual y el monto de cualguier
pérdida se carga como una provision para pérdidas en el estado consolidado de ganancias y pérdidas. El
valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cugnia de reserva.

- Préstamos colectivamente evaluados - Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
prestamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas
son relevantes para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales actives, siendo
indicativas de la capacidad de pagos de los deudores de las canfidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los fitjos de efectivos futuros en un grupo de préstamos que se evallan colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a fos flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida historica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares af grupo y en
opiniones experimentadas de fa administracion sobre si la economia actual y las condiciones del crédito puedan
cambiar el nive| real de las pérdidas inherentes historicas sugeridas.

37 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Depdsitos de clientes

Estos instrumentos son el resullado de los recursos que el Banco recibe y esios son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amordizado, utilizando
el método de tasa de interés efectiva.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo confractual.

Los bonos perpetuos con pago de interés mandatorio son clasificados como pasivos financieros.

Instrumentos de patrimonic

Un instrumento de palrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en log activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Las acciones preferidas para las que no se Hene un vencimiento contractual y para las que la distrbucion a los
tenedores de las acciones es a discrecién del Banco ("Bl Emisor") son clasificadas como un instrumento de
patrimonic.

Pasives de contratos de garantfas financieras

Se consideran garantfas financieras, los contratos por los que una entidad se obiiga 2 pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente
emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito,

Las garantias financieras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion U ofra circunstancia, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provisidn para las mismas, las cuales se determinan por la aplicacién de criterios
simnilares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado segUn se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.
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Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados ai valor
razonable a la fecha en que Iz garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, ef pasive bancario
bajo dichas garantias &3 medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menas la amortizacion calculada para
recanocer en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre la base
de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado de! desembolso requeride para cancelar sualguier
aobligacion financiera gque surja en Ia fecha del astado consolidado de situacion financiera. Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la Administracion,

Obligaviones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de fos costos de transaccién incurridos.
Pasteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto
neto de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de ganancia
o pérdida durante el perfodo de la obligacion, utilizando el método de interés efectivo. Aguellas obligaciones
cuyos riesgos de tasas de inferds estan cubiertos por un derivade, se prasentan aif valor razonable.

Valores vendidos bajp acuerdas de recompra

Los valores vendidos bajo acusrdos de recompra generalmente se contahilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, v se registran al monto en que los valores fueran vendidos mas los
intereses acumulados.

El Banco evalia el valor de mercado de los valores vendidos y libera garantias a las contrapartes cuando fuers
apropiado.

Ofros pasivas financieros

Clros pasivos financieros, incluyends deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos
de la transaccién y son subsecuentemente medidos af costo amortizado usando el método de interds efectivao,
can gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquellos cuyos riesgos de mercado tengan
cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cublerto ajustaran el importe en librog
del instrumento cubierto y se reconocera en el estado congolidado de ganancia o pérdida.

Baja en cuentas de pasivos financiercs

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en ! patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por fa Junta Directiva,

3.8 Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presertacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto

el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencion de liquidar ta cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultéinea.

-23.




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

38 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo sl
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de inferés efectiva es el metodo utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiera y
de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo méas corto, a su valor neto en fibros. Al calcular la tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.10 ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corlo plazo, cartas de crédito v otros servicios bancarios, ge
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser fransacciones de corta duracion. Ei ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acurnulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamaos y otras fransacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismoas, son diferidas y amortizadas durante la vigencia de ias
mismas,

371 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a corio plezg con
garantia de valores, en as cuales el Banco toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercadg
y acuerda revenderlos al deudor en una fecha futuro v a un precio determinado. La diferencia entre l valor de
recompra y el precio de venta futuro se reconoce como un ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera a
menos que se dé un incumplimiento por parte de ka contraparte del contrato, gue le dé derecho a ¢l Banco
apropiarse de los valores.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que exista un
desmejaramiento material y no transitorio en ef valor de un titulo especifico, el Banco podria obtener mas
garantias cuando sea apropiado.

312 Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en el arrendamiento de equipo rodante,
maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60)
mesas,

Los contratos de arendamiento por cobrar $e registran bajo el métedo financiero, los cuales se clasifican como
parte de la cartera de préstamos, la inversion neta del Banco en el arrendamiento. La diferencia entre &l
arrendamiento financiero por cobrar y la inversion neta del Banco en el arrendamiento se registra como
intereses no devengados y se amorliza en la cuenta de ingresos durante el periodo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de interés,

313 Arrendamientos operativos

El Banco evalia si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. El Banco reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento comespondiente con respecto a todos los acuerdos de
arrendamiento en los que es el arrendatario, excepto para arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamienta de 12 mases o menos) y arrendamientos de bajo valor activos
{vomo tabletas y computadoras personales, pequefios articulos de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos
arrendamientos, ef Banco reconoce los pagos de arrendamiento como un gasto operativo de forma fineal
durante el plazo del arrendamiento a menos que ofra base sistematica sea mas representativa del patron de
tiempo en el que el beneficio econdmico de los bienes arrendados se consume.
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El pasiva por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento adeudados
4 la fecha de inicio, descontada utilizando la tasa implicita en el amendamiento. Si esta tasa no se puede
determinar faciimente, el arrendatario utiliza su tasa de interés incrementat.

Las pagos de arrendamiente incluidos en ia medicion del pasivo de arrendamienic comprenden;

+ Pagos de arrendamiento fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar;

« Pagos de arrendantiento variables que dependen de un indice ¢ tasa, inicialmente medidos utilizando el
indice o tasa en la fecha de inicio;

= El monto que e arrendatario espera pagar bajo garantias de valor residual;

+ Elprecio de ejercicio de las apciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer
las opciones; y

* Pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el sjerciclo de una
opeidn para rescindir el algquiler.

E! pasivo por arrendamiento se mide posteriormente aumentando el importe en libros para reftejar los intereses
sobre el pasivo por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo) v reduciendo el importe en libros
para reflejar los pagos de arrendamientos hechos,

El Banco vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realfiza un ajuste correspondiente al activo por derecho
de uso relacionado) cuando:

+ Elplazo del arrendamiento ha cambiado o hay un evento significativo o un cambio en las circunstancias
que resuita en un cambio en la evaluacidn del ejercicio de una opcion de compra, en cuyo caso el
pasivo por amendamiento se mide nuevamente descontando ef pago de arrendamiento revisados
utilizando una tasa de descuents revisada,

« lLos pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice ¢ tasa 0 un cambio en ef pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide
nuevamente descontando ef pago del armendamiento revisado utilizando una tasa de descuento sin
cambios {(a menos que el cambio en los pagos de arrendarmiento se deba a un cambio en una variable
flotante tasa de interés, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

« 3e modifica un conirato de arrendamiento v la modificacidn del arrendamiento no se contabiliza como
un arrsndamiento separado, en cuyp caso el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir en funcion
del plazo de arrendamiente del arrendamiente modificado descontando los pagos del arrendamiento
revisado utilizando una tasa de descuento revisada en la fecha de vigencia de ia modificacion.

El Banco no realizé dichos ajustes duranie los periodos presentados.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicion inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente,
pagos por arrendamiento hecho en o antes del dia de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos
y los costos directos iniciales, Ellos son posteriormante medidos al costo menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro.

Siempre que el Banco incurra en una obligacion por los costos de desmantefar y eliminar un activo arrendado,
restaure el sitio en el que se ubica o restaura el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, una provision se reconoce y mide segiin la NIC 37. En la medida en gue fos
costos se relacionen con un derecho de uso activo, fos costos se incluyen en el activo de derecho de uso
relacionado, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.
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Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas corto del plazo de arrendamiento y la vida
atil del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere Ia propiedad del activa subyacente o &l costo del activo
por derecho de uso refleja que el Banco espera gjercer una opcidn de compra, el activo por derecho de uso
relacionado se deprecia a lo largo de la vida atil def active subyacente. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento. El active por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado
consolidado de situacion financiera.

Las rentas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la medicidn del pasive por
arrendamiento y el active por derecho de uso. Los pagos relacionados 5e reconacen como un gasto en el
periodo en el que ocurre el evento o condicion que desencadena esos pagos y se incluyen en la finea "Otros
gastos" en el estado consolidado de ganancia o pérdida,

3.14 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

L.as propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adguisicin, neto de la depreciacion y
amortizacion acurmmulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥
mantenimientos menores que no extienden la vida (tit o mejoran el activo son cargadas directamente a gastos
cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por ef método de linea
recta en base # la vida dtit estimada de los activos;

Inmuebles 40 - 50 afios
Mobiliario y equipos de oficina 5 - 10 afios
Equipas de software y computo 3 - 10 afios
Equipos rodantes 3 -5 afios
Mejoras a la propiedad 15 aftos

Los activos que estan sujetos a amorfizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segln
las circunstancias indiguen que el valor en libros no es recuperable. El valor en fibros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valar razonable menos ef costo de
venderlo y f valor en uso.

Una partida de propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se da de baja a su eventual anajenacién o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros que surjan det uso continuade del active. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de una partida de propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas v el valor en libros del activo, ¥ se raconoce en el
estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.15 Propiedadles de inversion

Las propiedades de inversién, son propiedades mantenida para ganar alquileres y/o para la apreciacion del
capital (incluidz 1a propiedad en construccion para tales fines), se mide inicialments al costo, incluidos los costos
de transaccion. Después del reconocimiente inicial, las propiedades de inversion se miden al costo menos la
depreciacion y deterioro, en caso de ser aplicable, Las propiedades de inversion en praceso de construccion
se miden at costo menas daterioro en caso de ser aplicable.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de la enajenacion o cuando fa propiedad de inversion
estd permanentemente retirada del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la baja, Cualquier
ganancia o pérdida que surja de a baja de Ia propiedad (calculada como Ja diferencia entre el producto nato de
la enajenacion y el valor en fibros del activo) se incluye en la ganancia o pérdida en e periodo en que la
propiedad es dada de baja.

3.16 Bienes adjudicados para fa venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan at valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos
no cancelados o su valor razonable de mercado menos los costos de venta.
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3.17 Plusvalla y activos intanglhles

Al momento de una adguisicion de una porcion significativa del patrimonio de ofra sociedad o de un active o
negocio, la plusvalia representa el costo de adquisicion sobre el valor razonable de los actives netos adquiridos.
La plusvalia es reconocida como un active en el estado consolidado de situacién financiera y se le hace una
prueha de deterioro anuaimente.

Para propasitos de probar el deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo del Banco que se espera se bensficien de las sinergias de la combinacion. El Banco somete a prueba
de deterioro la Unidad Generadora de Efective ("UGE" ¢ “Unidad™) a las que fue designada la plusvalia y los
activos intangibles con vida Wil indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio de que e activo puada
estar deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 38. Si el monto recuperable de UGE es menor que &l valor
en libras de Iz unidad, la pérdida por deterioro es asignada, en primer lugar, a disminuir & valor en libros de
cualquier plusvalia asignadao a la unidad v luego a los ofros activos de la unidad prorrateados sobre la base del
valar en libros de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la plusvalia no son
reversadas en pericdos posteriores.

Laos otros actives intangibles adquiridos por el Banco, se reconocen al costo menos la amortizacian acumutada
y la pérdida por deterioro v se amortizan hasta 20 afios bajo ef método de linea recta durante la vida Gl
estimada, |os activos intangibles son sujetos a evaluacion o cambios en las circunstancias que indiguen que
el valor an libros puede no ser recuperable.

3.18 Deterioro del valor de actives no financieros diferentes de Iz plusvalia

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deteriora de su valor. Si existe cualguler indicio, ef importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si fa hubiera). En caso de gue el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de ofros actives, e Bance caicula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active. Un activo intangible con una vida
tiit indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afo.

El imporie recuperable es el valor superior entre ef valor razonable menos ef costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utifizando un
tipo de descuento antes de impuesios que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
ternporal del dinero en el tremipo ¥ los rlesgos especificos del activo para el que no se han ajustade los flujos
futuros de efectivo estimados,

Si se estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efective} se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, ef importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en gjercicios
anteriores. Inmediatamente se reconcce una reversion de una pérdida por deterioro de valor comn ingreso.

Al 30 de septiembre de 2021, la Administracion no ha identificado deterioro de fos activos no financieros.
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319 Beneficios a empleados
Frestaciones faborales

La legistacién laboral panamefia, requiere que los empleadares constituyan un fondo de cesantia para
garantizar el pago 4 los trabajadores de Ia prima de antigiiedad y la indemnizacion a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacion faboral concluya por despido injustificade o renuncia. Para of establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestraimente la porcion relativa a la prima de antigliedad del frabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Repiblica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemmnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado consolidado de situacion financiera.

Plan de jubilacion

Los beneficios de jubilacién son reconocidos como gastos por el monto que e Bance se ha comprometido en
el plan de jubilacion suscrito,

El plan de jubilacion No.1 fue aprobado e 13 de diciembre de 2013. El plan inicid a partir del 1 de marzo de
2014 para los ejecutivos del Banco, con minimo un afio de ocupar cargas ejecutivas, La paricipacion del
ejecutivo en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones del Banco son equivalentes entre 1% y 3% del
salario mensual de los gjecutivos participantes basado en su respectivo aporte.

Estos fondos son manejados a través de una administradora de fondo externa, segun o establece la Ley No.1
del 5 de enero de 1984 reformado por el Decreto Ejecutivo No. 16 del 3 de octubra de 1984 y No.53 det 30 de
diciembre de 1985,

320 Pagos basados en acciones

La Junta Directiva de G.B. Group, empresa tendedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation ¥
Subsidiarias, aprob6 un programa de opciones de compra de acciones de G.B. Group a favor de los ejecutivos
claves de cualguiera subsidiaria de G.B, Group.

El valor razonable de las opciones otorgadas se mide por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
en la fecha del otorgamiento, si puede ser estimado confiablemente. En caso contrario, los instrumentos de
patrimonio son medidos por su valor intrinseco y posteriormente, en cada fecha en la que se presente
informacién y en la fecha de la fiquidacion definitiva, reconociendo los cambios de dicho valor intrinseco en el
resultado del ejercicio.

En una concesion de opciones sobre acciones, ol acuerdo de pago basado en acciones se fiquidara finalmente
cuando se ejerzan las opciones, se pierdan (por ejernplo, por producirse la baja en el empleo) o expiren {por
ejemplo, al término de la vigencia de la opcidn).

3.21 impuesto sobre Ia renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente coma el impuesto diferido. E
impuesto sobre |2 renta es reconocide en lus resultados del periodo. Bl impussto sobre Ia renta corrignte se
refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodoe, ulilizando la tasa vigenie a la
fecha del estado consolidado de sifuacion financiera.

fmpuesto diferido

Elimpuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos v los pasivos en los
estados financleros consolidados y las hases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de fa renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocides para todas las diferencias temporales
deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra las cuales fas
diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por impuesto diferido
es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la medida de que ya no
sea probable que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que foda o parte del activo sea
recuperable.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a fa tasa de impuesto que se espera apliquen al
pertodo en el cual &l pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva {y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera. El caiculo
de lus activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual ¢l Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos ¥ pasivos.

Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.22 Operaciones de seguros

Las primas no devengadas y la participacion de los reaseguradores en las primas no devengadas, se calculan
utifizando el método de proreata mensual.

Los siniestros pendientes de liquidar estimados se componen de todos los reclamos incurridos, pero no
desembolsados a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, estén reportados o no y los gastos
relacionados internos y externos de manejo de reclamos.

Los honorarios pagados a corredores y Jos impuestos pagados sobre primas se difieren en el estado
consolidado de situacion financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a su relacién con las
primas no devengadas netas de la patficipacion de los reaseguradores.

Las primas recibidas de colectivo de vida por periodos mayores a un afio son diferidas camo pasivo en el estado
consolidado de situacion financiera de acuerdo a sus fechas de vencimientos, La porcidn correspondiente al
periodo corriente se lleva a ingresos como primas emitidas en las fechas de aniversario y e resto de las primas,
relacionadas con los afios de vigencia futuros, se mantienen en ef estado consolidado de situacion financiera
comg pasive diferido,

3.23 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos © en funcion de fiduciario no se consideran parte del Banco, por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluides en fos presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.24 Derivados de cobertura

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de situacién financiera a su
valor razonable en la fecha en que el contrato del derivado inicia, y revaluados posteriormente a su valor
razonable en cada fecha de reporte, utilizando la clasificacion de cobertura de valor razonable o de flujos de
efectivo cuando se utiliza contabilidad de coberfura, o0 como instrumenios para negociar cuando &l derivado no
califica para contabilidad de cobertura, Ef valor razonable se presenta en el estado consolidado de situacion
financiera dentro de ofros activos u olros pasivas, segdn corresponda.

Al inicia de la relacion de cobertura, el Banco documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y ta
parfida cubierta, junto con sus objetivos de gestidn de riesgos v su estrategia para llevar a cabo diversas
transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de forma continua, el Banco documenta si al
instrumento de cobertura es sfectivo para compensar los cambios en los valores razonables o los fiujos de
efectivo de Ia partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, que es cuando las refaciones de cobertura cumplen
con iodes de los siguientes requisitos de efectividad de cobertura:

*  Hay una relacién econdmica entre el instrumento de cobertura v la partida cubierta;
+ Elefecto del riesgo de crédito no domina al valor de los cambios que resultan de la relacidn econdimica;

y
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* Elindice de cobertura de Ia relacion de cobertura es el mismo gue el gue resulta de la cantidad de la
partida cubierta gue el Banco cubre realmente y la cantidad del instrumento de cobertura que la Entidad
realmente utitiza para cubrir esa cantidad de la partida cubierta.

El método de reconocer la ganancia o pérdida resultante, depende de si el derivado ha sido designado y califica
como un instrumento de cobertura, v si es asi, ia naturaleza del instrumento ests cublerto. £l Banco determinan
clertos derivados como:

. Coberturas de valor razonable de activos o pasivos o compromisos firmes reconocidos {cobertura de
valor razonable).

Al inicio de la relacion de cobertura, el Banco documenta la relacion entre el instrumento de cobertura vy la
parida cubierta. Posteriormente, a fa fecha de inicio de la cobertura y sobre una base continua, el Banco
documenta sf el insfrumento de cobertura es ailtamente efectivo para compensar los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de valor razonable

Los instrumentos detivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la exposicién a los cambios
en el valor razonable de: {a} una porcion o la totalidad de un activo o pasive financiero reconocido en el estado
consolidado de situacion financiera, (b) un compromiso adquiride © una transaccién muy probable de
concretarse. Cambios en la valuacion de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en ef estado
consolidado de ganancia o pérdida,

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se deber4 ajustar su valor en libros para reflejar los
cambios en su valor razonable coma resultado de movimientos en las tasas de interés v la tasa de cambio de
moneda extranjera. Estos activos y pasives cubiertos se volveran a flevar a costo amortizado tan pronto se
termine la relacién de cobertura utilizando la tasa de rendimiento efectivo ajustada para el calculo de Ia
amortizacion. Si el activo cubierto que se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida
se catculara en base a la diferencia entre ef vaior en libros, después del ajuste por cambios en el valor razonable
del activo cubierio, como resultado del riesge cubierto v el valor pressnte de los flujos estimados descontados
en base al rendimiento efectivo ajustado.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como activos o
pasivos a valor razonable y se registraran en ef estado consolidado de situacian financiera a su valor razonable.
Los cambilos en la valuacion de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estade consolidado de
ganancia o pérdida.

El Banco, descontinua la contabilidad de cobertura cuando se determina que el instrumento derivado ya no es
altamente efectivo en el compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo del instrumento
cublerto; el derivado expira, se vende, termina o se ejecuta; ef active o pasivo cubierto expira, se vende, termina
4 se sjecuta; el derivado no se designa como un instrumenta de cobertura, porque es improbable que una
fransaccion proyectada ocurra, o la Administracién determina gue la designacion del derivado como un
instrumento de cobertura ya no es apropiada.

Coberturas de flujo de efective

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y ofros instrumentos de cobertura
calificados que se designan y califican como coberturas de flujos de efective se reconocen en ofros resultados
integrales y se acumulan en el rubro de la reserva de cobertura de flujos de efectivo, fimitada al cambio
acumulado en el valor razonable del elemento cubierto desde sl inicio de Ia cobertura. La ganancia o pérdida
relacionada con la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en resultados, y se incluye en el item de Ia
{inea "ofras ganancias y pérdidas”,
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Las cantidades previamente reconocidas en ofros resultados integrales v acumuladas en el patrimonic se
rectasifican a utilidad o pérdida en los periodos en que la partida cubierta afecta la utilidad o pérdida, en la
misma finea que Ia partida cubierta reconocida. Sin embargo, cuando la fransaccion prevista cubierta da como
resultado el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas
previamente reconocidas en otro resultado integral y acumuladas en el patrimonio se eliminan del patrimenio v
se incluyen en la medicidn inicial def costo del activo no financiero o pasiva no financiero, Esta transferencia no
afecta otros ingresos integrales. Ademas, si el Banco espera que parte o Ia totalidad de la pérdida acumulada
en la reserva de cobertura de flujo de efeclivo no se recuperard en el futuro, esa cantidad se reclasificara
inmediatamente a resultados.

El Banco interrumpe Ia contabilidad de coberturas solo cuando la refacion de cobertura (0 una parte de la
misma) deja de cumplir los criterios de calificacion (después del re-balanceo, si corresponde). Esta incluye los
casos en que el instrumento de coberfura vence o se vende, se cancela o s& gjerce. La suspensidn se
contahiliza prospectivamente. Cualguier ganancia o pérdida reconocida en ofro resulade integral y acumulada
en {a reserva de cobertura de flujo de efectivo en ese momento permanece en el patrimonio v se reclasifica a
utifidad o pérdida cuando se produce la fransaccion prevista. Cuandc ya no se espera que ocurma una
transaccion de prondstico, la ganancia o pérdida acumulada en la reserva de cobertura de flujo de efectivo se
reclasifica inmediatamente a utifidad o pérdida.

En la Nota 13 se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados ufilizados para propositos de
cobertura.

3.25 Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado cansolidado de flujos de efectivo, ol Banco considera como efective v equivalentes
de efectivo, el efectivo, fos depdsitos a la vista v a plazo en bancos no restringidos y/o con vencimientos
originales de 90 dias 0 menos.

4. Administracién de riesgos financieros
4.1 Objetivos de ja administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es bésico en el negocio financiers, y los riesgos operacionalss son consecuencias
nevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre
el rigsgo y &l retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco. Las
actividades del Banco se relacionan principaimente con el uso de instrumentos financieros v, como ial, el estado
cansolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos an &l uso de los mismos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operativo

& & & &
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La Junta Directiva del Banco tiene Ia responsabilidad de establecer y vigitar las politicas de administracian de
riesgos de los instrumentos financiercs. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de ia
administracion y vigitancia periddica de los riesgos a los cuales se esta expuesto el Banco. Estos comités son
log siguientes:

Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva del Banco
Comité Directive de Riesgo

Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comite de Inversiones

Comité de Cumplimiento

Comité Operativo

. 8 & B 8w

Adicionalmente, el Banco estd sujeta a ias regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamé y de la Superintendencia de Bancos de Panamsg, en lo concerniente a concentracionas de riesgos,
liquidez y capitalizacion, entre ofrvs. La Superintendencia de Bancos de Panarma, regula las operaciohes de
Global Bank Corporation,

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional,
los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito y contraparte

Es el riesgo de pérdida financiera para ef Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principaimente de los depasitos colocados,
préstamos a clientes e inversion en titulos de deuda,

Para propésitos de gestién de riesgos, el Banco considera y consolida todos fos elementos de exposicion de
riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. Ei tiesgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un componente de Ja exposicion
del riesgo de crédito,

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigitan periddicamente la condician financiera de los
deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Banco,

El Banco ha establecido polificas y practicas de administracion y control utilizadas para mitigar el riesgo de
crédito, como se resume a conlinuacion:

Formulacion de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cuslquiera de los miembros del Comité
de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de las Bancas de Crédito, asi como por las dreas de control,
quienes deberdn sugeririo por escrito, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado,

Faclores de riesgos.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Otros factores que sean relevantes en el momento.

LI T T

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Crédito, el
cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacion, gue emite un memorando de instruccion
para su divulgacién e implementacion posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion:
Los imites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto en

sl capital def Banco. Estos niveles de (imites son presentados al Comité de Crédito, guienes a su vez someten
los mismos a la aprobacitn de la Junta Directiva del Banco,
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Limites de exposicion:

Para limitar la exposicién, se han definido Himites maximos ante un deudor individual o grupo economico, limites
que han sido fijados en base & los fondos de capital del Banco.

Limites de concentracion:

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado Hmites de exposicion basados en la
distribucion del capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito. De igual manera,
se ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la politica de riesgo pais, en |a cual se han
definide pafses en los que se desean fener exposicion en hase al plan estratégico; a su vez se han
implementado limites de exposicion de crédifo v de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de elios.

Limites maximos por confraparte:

En cyanto a las exposiciones por conirapartes, se han definido limites basados en Ia calificacion de riesgo de
la contraparte, como una proporcian del capital def Banco,

Revision de cumplimiento con politivas:

Cada unitfad de negocios s responsable de la calidad y ef desempeiio de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y &l monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, & través def departamento de riesgos, el cual
es independiente a las &reas de negocios, svalla periddicamente la condicion financiera del deudor v su
capacidad de pago, otorgando principat importancia a jos mayores deudores individuales. En tanto que al resto
de log créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de
morosidad gue presenten sus cuotas, v a las caracteristicas particulares de dichas carteras,

Revision de garantias:

Ef Banco manfieng colaterales de los préstamos oforgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y olras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en avaliios vigentes del
colateral y tomando en consideracion la evaluacion del respaldo v las posibilidades de realizacion de cada tipa
de garantia. Estas garantfas son actualizadas segln sea el periodo de tiempo del crédito v en condiciones en
que ef crédito se encuenira deteriorade en forma individual.

Foliticas de deterioro y provision:

Los sisternas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de Ias actividades de inversién. Por el contrario, las provisiones del deterioro son
reconocidas para propositos de reportes financieros basado en el modelo de pérdidas esperados que se
fundamente en la NIIF 9. Debido a las diferentes metodologias aplicadas, ef imporie de Ias pérdidas de crédito
sufridas previstas en los estados financieros consolidadas es, por o general, inferior a fa cuantia determinada
del madelo de pérdida estimada que es utilizada para el manejo operacional interna y propésitos de regulacién
bancaria.
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Andlisis de la calidad crediticia

4.2.1 Tabla de Ia calidad crediticia de fos activos financieros v provision por deterioro
Septiembre Junio
2024 i
Dendsitos en bancos
Gradao 1 578,255,297 445.316,314
Préstamos
Grado 1 5,181,025432 5,301,364,042
Grado 2 428,756,356 415,230,946
Grado 3 80,798,076 65,614,645
Grado 4 65,312438 50,744,145
Grado 5 260,724,325 225 872,892
Monto bruto 6,018,617 827 6,058,827.570
Interess acumulados por cobrar 171,650,677 170,867,515
Provision por deterioro individual v colectiva (204,857 748} (208,585,582
Intereses descontados no ganados {12,800,878) {13.132,854)
Valor en fibros, nato 5.073,609,878 6,007 976618
Operaciones fuera de balance
Grada 1
Cartas de crédito 158,730,551 121,263,290
Avales vy garantias 477,130,830 482,703,113
Promesas de pago 180,019,353 169,185,471
Lineas de crédito olorgadas no utilizadas 509,208,589 483,726 658
1,323,085,323 1,236,508,530
Valores comprados baio acuerdos de reventa - al costo amortizado
Grado 1 285,107 308,301
Inversiones al valor sazgnable con cambios en oros resultados infegrales
Grado 1 763,873,847 §66,715,997
Inversionres al valor raranable con cambios en resultados
Grado 1 38,89558M 38,664,760
Inversiones af costo amortizado
Grado 1 197,211,518 187,812,112
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A continuacion, se presenta la antigliedad de la morosidad de la cartera de préstamos:

Septiembre 2021

Global Bank

Corporation Subsidiarias Total
Corrienie 5,556,436,012 147 650,364 5,704,086,376
De 31 2 99 dias 116,474,420 - 116,474,420
Mas de 90 dias {capital e intereses) 123,452 459 - 123,452 458
Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimiento) 75,604,372 - 75,604,372
Total 5,871,967 263 147,650,364 5019817627

Junio 2021

Glohal Bank

Corporation Subsidiarias Total
Corriente 5,853,835,087 163,851,287 5.817,6686,374
De 31 a90dias 48,226,507 - 48,226,507
Mas de 90 dias {capital e infereses) 111,195,308 - 111,195,308
Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimiento) 81,718,381 - 81,719,381
Total 5,894,976,283 163,851,287 §,058 B27 570
4.2.2  Analisis de los instrumentos financieros v sus respectivas provisiones en las atapas de la NilF 8

De acuerdo al analisis de la exposicion del Banco ante el riesgo de crédito por clase de activo financiero, la
clasificacion interna y la “etapa” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera colaterales u ofros
mejoramientos del crédito, se proporcionan en |as tablas siguientes. A menos que sea sefiglado de manera
especifica, para los activos financieros, las cantidades en Ia tabla representan el valor en libros bruto.
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4,2.2.1 Carlera de préstamo

4.2.2.1.1 Anslisis de la calidad crediticia de los préstamos por gtapa:

Septismbre 2021
Etapal Etapa 2 Efapa 3 Total

Clasificacldn

Grado 1 4466826115 514,200,317 - 5,181,025432
Grado 2 - A28 756,358 - 428,756,356
Grado 3 - 80,799,076 - 80,709,076
Grado 4 68312438 - 68,312,438
Grado & - - 260,724,325 260,724 325
Manto bruto 46668251156 1092068187 260724325 6048617627
Intereses por cobrar 100,672,070 51804034 9174573 171,856,677
Reserva para pérdidas crediticias asperadas (22390816)  (75283462) {1G7,183480)  (204.857.748)
Valor en Boros, nato 4745108369 1078588,789 1627154'8 598641055

Junio 2024
Efapa 1 Etapa? Efapa 3 Total

Clasificacidn

Grado 1 47668387010 534977932 - §.307,364,042
Grado 2 - 415,230,946 - 415,230,948
Grado 3 - £5.614.845 65,814,845
Grado 4 - 0,744,145 - 50,744,145
(Grado & - - 225872882 235872892
Monto bruto 4768387010 10665670868 225872897  B568,327570
Intereses por cotway 168,988,780 66,671,966 7,206,769 170,867,515
Reserva para pérdidas crediticias esperadas (23852732  (B3444.020) (101,318.928)  {208585582)
Valor en libros, neto 4049523058 1030825612 131780533 6,071,100503
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4.2.2.1.2 Movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadag en préstamos por etapas

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los préstamos a costo amortizado se detalla a
continuacion:

Septiembre 2021
Eapat  Etapa?  Etwal  Tetal
Saldo al inicio del afio 23852733 83414021 101318828 20R.585,582
Transferencla a Efapa 1 20128329 H9552.7110) (575,6818) -
Transferencia a Etapa 2 (4024.236) 22003410 ({i8.069.175)
Transferencia a Etapa 3 {146,342 {22103,198)  22.251.540 -
Efecto nete da cambios en la reserva para pérdida credificia esperada {18,180864) 12180482 20804168 23612986
Originatita de nusvos activos financierss 1,805,840 - - 1,505,840
Préstamos cancelados {1,042,843) (787853 (9,142200)  {10,942688)
Préstamos casfigados - - 19210283 (19,010,253
Recuperaciones - . 806,281 806,281
Salde al final del periodo 22390818 75283451 107183479 204 857748
Junio 2021
Etapa  Etapa?  Ftapal  Towl
Salde o inicio del afin 22875106 77269264 54881462 155025832
Transferancia a Etapa 1 42656872 (39,406348)  (3.188524 -
Transferencia a Etapa 2 (15830,274F 54471663  {38.541,389 -
Transterencia a Etapa 3 {780,048 (80445762 51225810 -
Efecto neto de cambios en fa reserva para pérdida crediicia esperads (2033700% 54M5857 73088157 9773581
Originacién de ryrevos aclivos financiesns 8,875,073 - . 8875073
Préstamos cancelados {46068093) (12428453 (6078827 {2INM4GTH
Préstamos castigadas - . 32334371 {32334.3M)
Recuperaciones - - 2398310 2,398 310
Saldo at final del afio 23852.73% B3 414021 101318828 208585582

incorporacitn de informacion con vision prospectiva

Ef Banco usa la informacion prospectiva que asté disponible sin costo o esfuerzo indehido en su valoracién del
incremento significativo del riesgo de crédito, asl como también en su medicion de las provisiones por pérdidas
ssperadas, El Departamento de Riesgo del Banco utiliza informacidn externa e interna para generar un
escenario de ‘caso base’ del prondstico futuro de variables econdmicas relevantes junto con un rango
representativo de ofros posibles escenarios proyectados. La informacion externa usada incluye datos
economicos y prondsticos publicados por agencias gubermnamentales y autoridades monetarias. Estas
proyecciones de corto y medianc plazo son la base fundamental del modela forward looking,
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El Banco aplica probabilidades a los escenarios pronosticades identificados. El escenario de caso base es el
resultado individual mas probable. £l Banco ha identificado y documentado el analisis de riesgo de crédito v de
las perdidas esperadas v, usando el andlisis estadistico de datos histdricos, ha estimado las relaciones entre
las variables macroecondimicas v ¢l riesgo de crédito v las pérdidas de crédito.

Las relaciones que se predicen entre log indicadares clave y las tasas de incumplimiento y las tasas de pérdida
han sido desarrolladas con base en el analisis de datos histéricos de mas de 10 afios,

Los efectos conocidos por la Administracidn y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en los
estados financieros consalidados al 30 de septiembre de 2021 y 30 de junio de 2021, Los principales supuestos
antes descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones econémicas v del mercado cambien,. (Véase
Mota 35).

4.2.2.2 Cartera de inversiones

El siguiente detalie analiza la cartera de inversiones del Banco gue esta expuesta al riesgo de crédifo y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacitn internacional

Septiembre 2021 Congradode  Moniforen  Sincalificacidn
inversion estindar infemacional Total
Inversiones 4l valor razanatle con cambios en atros resultados infegrales 272080318 20085032 290,934,202 763 873847
Inversiones 3l valor razonable con sambios an resullados 4725808 - 34,180,783 38895893
Inversiones al coste amorizado 137,045,351 39,595,406 20,146,761 187,211,518
Valores comprados bajo acuerdos de ravents - 285107 28517
Totgt 438804578 240848732 345555855 1,000,268,163
Junio MM Congradede  Monitorgo  Sin calificacidn
inversitn astindar internacional Total
Inversiones sl valor razonable con cambios en ofros resultados integrales 357232544 214872968 294,610 685 866,715,997
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,786,232 . 3387858 38564,760
inversiones al costo amortizado 137,293 452 40,151 858 20,186,761 197 812,112
Valores comprados bajo acuardos de revents - 306,30 306,301
Total 496372088 255024827 JBOB2275 1108208170

Para manejar [as exposiciones de riesgo financiero de fa cartera de inversion, el Banco utiliza la calificacion de
las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grade de calificacion Calificacion externa

Grado de inversion AAA, AAE, Abe A+ A~ BBBE+ BBE, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB—, B+, B, B~

Monitoreo especial CCCaclC

Default 8]

Sin calificacion -
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La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al valor razonable con cambios
en resultados integrales se detalla a continuacion:

Septiembre 2021
Inversiones al valor razonable con cambios en resultade integrales "Etapa 1 Etapa2  Etapal Total
Saldo al inicic del afo 2228 988 - - 2,226,968
Transferencia de 12 meses a durante Ia vida total con deteriore crediticie {2.044) - 2,044 -
Efecto rneto de cambios en ta reserva para pérdida crediticla esperada 66,268 - 111,082 177,360
Nueves instrumenios adguiidos 12,230 - - 12,230
Inversiones canceladas (123,098} - - {123,096)
Saldo al final del perfodo 2,180,328 - 113,136 2,293 462
Junio 2024

Etapai  Etapa?  [Etapad Total
Saldo al bicio del afio 1,793,142 - - 1793142
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticla esperada 24,202 - - 24,202
Nuevos instrumentos adauiridos 1,443,583 - - 1,443,593
Invarsiones sanceladas (1,033,969 - - {1,033,969)
Saldo &l final del afio 2226988 - - 2,226,968

La reserva pars pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al costo amortizado se detalla a
continuacian:

Septiembre 2021
inversiones al costo amortizado Etapa 1 Etapa?z  Ftapa3l Totat
Saldo &l inicio del afie 405 466 - - 405,466
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esperada {403) - - {403
Saldo &l final del perfodo 405,063 - - 405,063
Junio 2021

Etapa 1 Etapa?  Etapal Total
Saldo af inicio del afic 139,149 - - 336,140
Efacto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia asperada 35,959 - « 35,858
Nuevos instrumentos adquiridos 31,938 - - 31,938
Iwersiones cancelados {1,580) - - {1,580}
Saldo at final del afio 405,468 - - 405466
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4.22.3 Garantias para reducir e riesgo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito v para asegurar el cobro de sus activos financieros

expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias fomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros, se presentan

a confinuacion:

Consumo Corporatives
Tarjetas da Total g2
Septiembre 2021 Personales crédito Aules Higotecarios  Comarciaes Sohregirs Préstamos
Salda de los préstamas 743608045 134457407  M0477786 1008840073 29710320103 163288213 8019817817
Garantlas 354,521,408 3364080 336704046  2ERD27TAGEE 5657383427 63054084 G107
% ce expasicidn que estd sujsto 2
requerimientos de garantias 8% % 0% 140% 194% 144% 152%
Consumg Comporativos
Tarjetas de Totalde
Junie 2024 Parsanales trédit Autos Hipoiecarios  Comerciales Sobregiro Préstanmos
Saldo de los préstamos T0ANZZ58 135535181 2308B0108 1780216687 29854585 200485811 6086827570
Garantias 5H15.008 3423 3SAOM 249780712 S8BABTH 776836456 9307701068
% tig exposicion que estd suieln a
raquerimientas de garantias 405% 3% 141% 140% 197% 138% 154%

Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacién al valor de
las garantias ("Loan To Value” - LTV). EILTV es calcutado como un porcentaje del monto bruto del préstamao
an relacion al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El
vator de la garantia para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso.

Septiembre Junio
2021 2024
Prestamos hipotecarios residenciales:
Menus de 50% 120,812,336 118,168,965
59% - 70% 373,373,272 369,754,734
71% - 80% 922,796,305 910,432,782
Més de 90% 389,867,160 389,662,206
Total 1806840073  1,788,216,687

Depasitos a plazo cofocados en bancos

Al 30 de septiembre de 2021, se martiene depodsitos a plazo en bancos por B/.197,503,098 (junio 2021:
B/.202,938,297). Los deplsitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locales y
extranjeras. Estas instituciones cuentan con calificaciones locales y/o internacionales, en su mayoria con grado
de inversion internacional de al menos BBB- segdn Fitch Ratings o Standard and Poors, o Baald por Moody's,
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4.2.2.4 Concentracion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geogréfica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente;

Septiembre 2021
Depdsitos en .
bancos Préstamos lnversiones

Goncentracion por sector:
Corporativos - 2,934,545 593 -
Consumo - 2.938,456,819 -
Gobierno 143,193,445 - 334,517 244
QOfras sectores 435,061,852 146,575,215 865,748,819
578,255,287 8,019617.6827  1,000,266,163

Concentracién geografica;
Panama 220,528,450 5712445 087 480,111,490
América Latina y el Caribe 20,075,522 260,603,050 325,381,047
Europa, Asia y Oceania 162,634,533 46,568 490 15,645,608
Estados Unidos de Américs 175,015,792 - 179,128,018
578,255,297 8,019,617,627  1,000,268,163

Junip 2021
Depdsitos en .
bancos Préstamos Invaersiones

Concentracion por sector:
Corporativos - 3,018,928 459 -
Consumao - 2.905,008,265 -
Gohierno 95,121,848 - 346,993,822
Otros sectores 350,194,465 134,799,856 753,305,248
445 316 314 B,058,627,570 1,103,209,170

Concentracion geografics:
Panama 193,436 355 5,758,250,721 402 974,233
América Latina y el Caribe 35,076,304 278,068,889 360,111,953
Europa, Asie y Oceania 91,447 488 22,507 960 35,734,812
Estados Unidos de América 125,356,167 - 214,478,372
445 318,314 6,058 827570 1,103,298 170

En fa congentracion por sector, el rubro de otros préstamos corresponde a faciidades crediticias a entidades
hancarias, cooperativas, compafiias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismos internacionales
y organizaciones no gubermamentales.

Las concentraciones geograficas de la cartera de préstamos estan basadas, en la ubicacién del deudor. En
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones estd basada en el domicilio del emisor de la inversion.
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4.3 Riesgo de figuidez © financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que ef Banco se encuentre dificuliades para obtener los fondos
para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los comites respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periddicamente la disponibilidad de fondos
liguidos dado que ef Banco estd expuesto a requerimientos diarios, cuentas corrientes, depésites a vencimiento
y desembolsos de préstamos. El riesgo de liquidez global del Banco es administrado por ef Comité de Activos
y Pasivos (ALCO).

La Regulacion Bancaria en Panama requiere gue los bancos de licencia genaral mantengan en fodo momento
un saldo minimo de activos liguidos, segun definicion en ef Acuerdo No. 4-2008 de la Superintendencia de
Bancos de Panama, no inferior al 30% de sus depdsitos, sin embargo, producto de las estrictas politicas de
liquidez para la coberfura de sus operaciones pasivas, la liquidez del Banco en base a esta narma al 30 de
septiembre de 2021 fue 42.94% (junio 2021: 49.33%).

El desgo de liquidez ocasionado por el descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utifizando el Gap
de liquidez o calce financierc. En este analisis se realizan simulacionas vy escenarios de “stress” basados en las
dificultades que pudieran ocasionar una falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados
por acreedores o cliente, deterioro de la calidad de la carera de préstamos, volatifidad de los recursos
captados, etc.

A continuacion, se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de activos liquidos sobre
ios depdsitos recibidos de clientes del Banco a Ia fecha de los estados financieros cansolidados, come sigue:

Septiembre Junio

2021 M
Al final d¢i periodo 42.94% 49.33%
Promadio del periodo 45.80% 52.05%
Maximo del periodo 48.37% 56.99%
Minimao del periodo 42.94% 47.74%
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasives financieros del Banco,
sabre la base de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual, Los fijos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

. Valor en Flujos no Hagta Dedad Dedad Misda 5
Sepiembra 2021 foros descontaros ahe s afios aios
Depbsiios 5202845458 5305281277 3600848207 124013201 4BIB4B1%2  175ERTY
Acuerdes de recompra 4204928 3.382.489 3,382 488 - - .
Chligaciones con institugiones financieras 1216, 268.887 144055720 471.645,985 467582340 143233012 B2454.383
Borws corporativos 538,036,793 797,331,655 244,446,943 T30 40TIB0F 434838404
Banos perpetucs 173,246,802 243876474 11,693 414 23086836 1%17TRTZ TIH1B348
Pasivas por amrendamisntos 20,069,070 28,730,549 3852008 5,748,260 49136885 14418308
TIBEEET TSI TIREE 4320050 TTG34ES00R T oA0P0056  BLt 04240
. Valor en Flujos no Hasta 1 Batal Dedal Mg de §
Hunio 2021 libros deacontados afio afios afios afios
Depsitos 5234360385  S27TA20180  ISMOTIBIEG 1297364074 450225513 2081443
Obligacionas con instituciones financieras 878,325.548 M3.058210 436,332,367 366109792 89682347 2097
Valores comerciales negociables 6,856,000 6,876,083 6,678.083 - . -
Bonos corporativos 1055863563 1228862548  AdB417893 102757554 40717532 439869570
Baros subordinados 7833557 34798 104 537,557 1675114 1973841 a9z
Boros perpetuos 160,763,868 226,864 502 10,864,867 182875 48778179 146,190,722
Pasivas por aendamizntos 20847 787 26,904,898 3,832 932 5 806,385 5098736 16003869

162653080  TTB8H7RN6 4863779854 1735045633 A4153BUdE  67A525001

Para administrar el riesgo de liguidez, que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquidos,
tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones, con grado de inversion, para los cuales existe un
mercado activo. Estos aclivos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Por consiguiente, ef Banco considera, que no es necesario divulgar ¢ analisis de vencimiento relacionado a
estos activos para permiltir evaluar la naturaleza v el aleance del riesgo de liguidez.
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4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las fasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, sl coma la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos polfticos y economicos, sea éste debido a las perdidas latentes
como a ganancias potenciales. El abjetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar ¥
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parémetros acepiables
optimizando el retorno del rigsgo,

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, sustanciaimente todos los activos ¥y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en baiboas.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuestos al riesgo de capital que pueda surgir de sus
instrumentos financieros disponibles para la venta.

El Banco administra el riesgo de mercado de sus instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
QCl a través de informes periédicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y al Comité de Riesgos en los
cuales se analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
composicidn del portafolio.

Dentro de la estrategia de inversiones debidamente refrendada por la Junta Directiva, se establecen limites de
expasicion a riesgos individuales, lo cual se establece en base a aprobacionas por calificacion de riesgo de los
emisores de estos instrumentos.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de tasa de
interés.

- Riesgo de tasa de infereses de Ios flujos de efectivos y del valor razonable - E| rigsgo de tasa de interés
det fiujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de
efectivo futuros y et valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

El Comité de Activas y Pasivos (ALCO) revisa periddicamente la exposicién al riesgo de tasa de interds.

—44 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

l.a tabla que aparece a continuacion resume fa exposicién del Banco a los riesgos de tasa de interés. Los
activos vy pasivos financieros del Banco estan incluidos en ta fabls 2 su valor en libros, clasificados por
categorias, lo gue ocurra primero entre la nueva fijacion dg tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta £ mages 1a Mas Sintasa
Septiembre 2021 & meses atafo 5 aos desafios  deinterés Total

Activos financieros:
Efectiva y depdsitos 166,753,008 “ 748,008 - 43183084 820 333,¢12
Valores comprados bajo acuerdes de reventa -

af ensia amorizad - 205107 - - - 265,107
Inversiongs af valor razonable con cambios

£ ttros resutedos integrales 87,833,265 34086900 28,203,058 390,102,567 25,678,057 763,873,847
Inversiones 5 valor razonable con cambios en reguitados - " . 28765908 10,126,783 33,895,841
Inversiones 2 costo amortizado B - R2A73.298 144,738,220 - 197,211 518
Préstamos 4 544 476,532 12,549,380 138953376 1322826330 - BH96176%
Totaf de activoz financieros 4.828,362,805 46,501,306 46379752 1,886, 245025 467030654  THAG217 702
Pasivos financieros:
Depdsitas recibidos 2316733723 FT16I868%  1.660,808.027 17528022 486150094 5262 840 485
Acyerdos de recompra 31,294 824 - " - - 31204928
Ohligaciones con instfucicnes finantieras 1,246,366,867 - - - - 1,216,368,867
Bonos corparativos 185,758,360 24 705,537 34,739,442 382836454 - 838,098,783
Baros perpetuas . . - 173,246,862 - 173,245 862
Tatal de pasivos financlaras 3,760.15,878 796,334,226 1,695,547 489 673,811,278 496,150004 7,321,797 845
Compromises y cordingancias - - - - 1323095323 1323095322
Total de sensioilidad a tesa de interés 1568 809417 (40442830 (LABIAGYFSN LS (28512360 227418887

Hasta & meses 1a Miés Sintasz
Junko 2021 § moses a1afo 5 afios de B afios e interés Tatal

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos 290,546 934 1641363 750,000 - 215133788 508,072 086
Valores compradas bajo acuerdos de reventa -

al costo amortizado 15,596 291265 ) " ) 05301
mv:f;?é;i:;:;‘;é;:f;:ggig A camios 218,500,560 4109520 221,579,870 399,753,830 2ITNGT B6G, 715,987
Inversiones 2 vafor razanalle on cambios en resultados - - - 28,626,233 8838527 31 684,760
Inversiones a costo amortizado - - 52656943 144,561,169 - 197 512,112
Préstamos 4.500,004,520 11,176,478 97300438 13501861 - §058827.500
Tolal g acivos Snancisros §,109,157,130 17218 583 2352 182707368 7744513 7670198 826
Pagivos financierns:
Dendsilos reciidos 2,189.093,433 871232316 1680839008 A.7%.672 472488854 5234360365
Obligaciones con inskiucionas finaricieras 876,325,546 - . - - 178,326 546
Valores comerciales negociables 7,850,000 - - - - B.850,000
Bonos comporativos “ 413,456,746 59,382,668 382,824,151 « 1055663563
Bonos subordinados - - - 7,833,567 - 7833 857
Berios perpetuss - - - 16,763 BES - 160,783 868
Total de pasivos fimancieros 3072288879 1484680862  17A02217E8 572,167 248 472468854 7, M41805889
Cempramisas y contingencias - - - - 12UBA0853C 1236908530
Tatal de sensibllidad 2 tasa de interés 2036808151  (1,407470490) [1367.850.504) 1354550140 (22472431 38028
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El Banco para evaluar los rigsgos de tasa de interés v su impacto en ef valor razonable de los activos y pasivas,
realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

El andlisis en forma mensual por la Administracién consiste en determinar ef impacto neto sohre los
instrumentos financieros sujetos a riesgo de mercado, tomando en cuenta los efectos especificos causados por
los aumentos y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés. Los resultados de estas
simulaciones se presenfan mensualmente en of Comité de Activos y Pasivos (ALCO) para determinar si los

instrumentos financieros de la cartera se encuentran dentro de los pardmetros de riesgo aceptables por la
Administracion,

! andlisis que efectda el Banco para doterminar el impacte en los activos ¥y pasivos de los aumentos y
disminuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos asimétricos en la curva de rendimientos ¥ una
posicion financiera constante se presenta a confinuacion:

. Incremento Disminucion

Septiembre 2021 de100pbs  de 100pbs

Inversiones en valores (60,386 457 70,437 471
Préstamos (19,245,308} 20,639,264
Depdsitos a plazo 47,037,174 (48,314 870}
Ohligaciones con instituciones financieras 17,208,143 (17,917,840}
Bonos corporativos 24,081,988 (25,803,255)
Bonos subordinados y parpetucs 2,968,833 (3,054 ,989)
Impacto neto 11,666,373 (4,014,219}
Incremento  Disminucion

Junio 2021 de 100pbs  de 100phs

inversiones en valores (55,876,934) 63,812,576
Préstamos (18,742,223} 20,092,955
Depdsitos a plazo 48,539,712 {49,866 440
Obligaciones con instituciones finarcieras 7,238,881 {7.581,802)
Valores comerciales negociables 12.363 {12,398}
Bonos corporativos 26,614,628 (28,448 850)
Bonos subordinados y perpetuos 2,537,356 {2,884 439}
impacto neto 10,423,783 (4,896,198}

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos gue no estén refacionados a riesgos de crédito,
mercado y liguidez, tales como fos que provienen de requerimientos legales y regulatorios v del comportamiento
de los estandares corporativos generaimente aceptados.

El objetivo del Banca es manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la
reputacion del Banco,
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Ei Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada por el Comité de
Riesgos, la Gerencia General y ol Comité de Auditoria de la Junta Directiva del Banco. El Comité de Riesgos
mide el riesgo de Houidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional,

La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecuiores, las areas de control v las dreas que se encargan de
asegurar &l cumplimiento de las politicas v procedimientos. Las unidades de negocios y sarvicios def Banco
asumen un rol activo en la identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar astos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacidn de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que en el Banco se adopte
una metodologia de evaluacidn de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar fas
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio v
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apovado con herramientas
tecnolbgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
procesos a través de matrices de riesgos. El departamento de auditoria interna a través de sus programas,
realiza una labar de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al
departamento de administracidn de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologfs tiene
como objetivo fundamental afiadir el maximo valor en cada una de las actividades de la organizacidn,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del control
interne y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control de
riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacién
y autorizacion transaccional, fa cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de control v de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacién, evaluacion y retencion
del persenal, logrando as! contar con un personal altamente calificado y de expetfencia profesional, el cual tiene
que cumplir con diversos progeses de induccion en los diferentes carges, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiente y aceptacién acerca de las politicas de conducta y nornmas de negocio
establecidas en el Cadigo de Etica del Banco.

ki Banco ha realizado una importante inversion en la adecuacion de ia plataforma tecnoldgica con el abjetivo
de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio v reducir log perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzade las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de administracién de riesgos
tecnolGgicos. Por otro iado, se esta trabajando en un plan de contingencias en donds se replique en linea las
principales aplicaciones en informacion del Banco en caso de una interrupcién,

4.6 Riesgo de seguro

El riesgo inherente al conirato de seguros es aguel que involucra 1a posibilidad que oourra un evento repenting,
no previsible, fortuito & independiente de la voluntad del asegurado v que resulte en una reclamacion por parte
del asegurado que resulte en la reduccion de un activo o ef establecimiento de un pasivo.

£l principal riesgo del Banco ante sus contratos de seguros, es que los pagos de beneficios y siniestros de los
reclamos actuales o su ocurrencia difieran de fas expectativas. Este riesgo es influenciado por ia frecuencia de
tos raclamos, beneficios y siniestros reales pagados. el desarrollo de reclamos de larga duracion o de colas
pesadas, asl como los reclamos por eventos catastréficos en donde se ve afectado gran parte del portafolio
tanto interno como de reaseguradores.
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El portafolio de contratos de seguros es administrado, principalmente bajo una estricta politica de suscripcion
que se fundamenta en la diversificacion y andlisis de la concentracion de riesgo, aplicacién de tarifas, practicas
conservadoras en inversiones a largo y corfo plazo y politicas de retencién mediante contratos de reaseguros.
Estos acuerdos de reaseguros inciuyen contratos de “stop loss”, exceso de pérdidas v catastraficos en cada
uno de fos ramos en gue opera. Los contratos vigentes permiten fa adguisicion de coberturas adicionales, en
caso de requerirse, ante la ocurrencia de un evento significativo. Sin embargo, el principal Hesgo es que los
reclamos actuales y los pagos de beneficios a asegurados puedan exceder el valor actual de los pasivos
acumulados producto de la frecuencia y/o severidad de los eventos. Para mitigarlo, ¢l Banco se adopta politicas
de estimaciones razonables y mediante evaluaciones asistidas por técnicas estadisticas y caloulos actuariales.

4.7 Administracién de capital

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco analiza ef capital regulatorio aplicando las normas de la
Superintendencia de Bancos de Panama con base a los acuerdos, Acuerdo MNo. 1-2015 dal 3 de febrero de
2015, Acuerda Mo, 3-2016 del 22 de marzo de 2018, que modificaron al Acuerdo No. 5-2008 del 1 de octubre
de 2008, por medio del cual se establecen normas para la determinacién de los activos ponderados por riesgo
de credito y riesgo de contraparte y los nuevos acuerdos, Acuerdos No. 11-2018 de 11 de septiembre de 2018,
madificado por ¢l Acuerdo No. 3-2019 de 30 de abril de 2018, por medio del cual se establecen nuevas
disposiciones sobre Riesgo Operativo v el Acusrdo No. 2-2018 de 25 de enero de 2018, por medio de los cuales,
la Superintendencia de Bancos de Panama ha determinado tomar en consideracion otros riesgos para i
determinacion del Indice de adecuacitn de capital, enfre los cuales se encueniran 8 resgo de mercado, el
riesgo operacionat y ¢ riesgo pais, para valorar el requerimiento de fondos de capital,

Como consecuencia de los efectos de fa pandemia global de sajud COVID-19 decretada por la Organizacion
Mundial de la Salud {OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como la vigencia de los informes de avaltos utilizados para |a constitucion de garantias
sobre bienes muebles e inmuebles mediante la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Articulo No. 2 del Acuerdo No. 3-20186, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacion es de 125% vy 150% respectivamente, ponderaran
temporaimernte come parte de la categoria 6, cuya ponderacidn es de 100% mediante 1a Resolucitn General
de Junta Directiva SBP-G.ID-0005-2020.

La Ley Bancaria en Panama requfere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000 v un patrimonio de por lo menos 8% de sus actives ponderados, incluyendo fos instrumentos
financieros fuera del estado consolidado de sHuacion financiers. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme fo establece el esquema regulatorio, los reguerimientos de capital son medidos de Ia siguiente forma;

. Capital primario - El cual estd conformado por el capital primario ordinario v el capital primario
secundario. El capital primario ordinario comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, otras partidas de resultado integral v las utilidades retenidas. El capital pagado en
acciones es aquel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acumulativas emitidas vy totaimente pagadas. Las reservas declaradas son aquellas identificadas
como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su
situacién financiera. El capitat primario adicional comprende los instrumentes financieros que son
perpetuos, es decir, no tienen fecha de vencimiento.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo v las utilidades no distribuidas
correspondienies a periodos anteriores.
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-

Capital secundario - £l misma comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, ias reservas no declaradas v las
reservas de reevaluacion de aclivos. Las reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariamente por fa gerencia del Banco con el objetivo de cubrir pérdidas que alin no han sido
identificadas, las reservas no declaradas, son las que se constituyen como parte de la utilidad
después de impuesto v se mantienen disponibles para absorber pérdidas futuras no previstas vy no
s& encuentran gravadas por ninguna obligacion. Las reservas de reevaluacion de activos det Banca,
se constituyen como resulfado de alguna revaluacion efectuada sobre los activos del Banco.

Provision dindmica - Segin lo definido en el Acuerdo No, 4-2013.

Para el catculo def monto de fos fondos de capital de un banco de licencia general se debe tomar en cuenta las
deducciones, que se harén trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior,

El capital pagado no consclidado de subsidiarias del Banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira tos safdos registrados en el
activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en Ias inversiones permanentes en
sociedades en el pals v en ef axterior,

Partidas de actives correspondienies a gastos u ofros rubrog, gue en virlud de principios de
contabilidad generaimente aceptados y de las Normas Internacionales de Contahilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las
pérdidas experimentadas en cualguier momento del ejercicio.
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El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compane de la siguiente manera:

Capital primario (pilar 1)

Capital social pagado

Capital pagado en exceso

Reservas declaradas

Utifidadas retenidas

Qtras partidas del resuliado integral
Reserva dindmica

Sub total

Menos: Ajustes regulatorios af caiculo del capital primario ordinario
Fondos de comercio

Otras attivos intangibles

Total del fondo de capital primaric

Bonos perpetuos
Total del fondo de capital primario adicional

Bonos subardinados
Total del fondo de capital secundario

Totai del fonde de capital

Activo ponderado en base a rigsgo
Total de activos de riesgo ponderado

indices de capital

Total de capital regulatoric expresada en parcantaje sobre ef activo ponderado en base a riesgo
Total del pilar + expresado en porcentaje del aciive ponderado en base a rigsgo

~5( -

Septiembre Juinio

2021 2021
270,202,657 270,202,857
1,831,340 1,755,574
42,612,749 42,382,907
371,836,875 372,408,067
1,369,358 3,356,143
87,663,198 87,363,198
775,718,177 777 968,546
(92,014,817} 92,014,817
(26,832,205) {20,918,130
563,169,065 §65,035,599
173,248 802 160,763,868
173,248,802 160,763,868
7,833,557
7,833,557
836,415,867 833,633,024
5204427588  5221160,948
16.07% 15.87%
1807% 18.82%
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por los treg meses terminados ¢l 30 de septiembre de 2021
({En balboas)

5, Estimaciones de contabilidad, juicios criticos v contingencias

El Banico efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos ¥ pasivos dentro del
siguiente afio. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en fa experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Juicios

En el proceso de aplicar las politicas contables de! Banco, la Administracién ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto mas significativo sobre jos importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

{a) Valoracion del models de negocio: La clasificacion y medicion de ios activos financieros depende de
los resultados del SPP1y de la prueba del modelo de negocio. Fl Banco determina el modelo de
negocio a un nivet que refleje como los grupos de activos financieros son administrados juntos para
lograr un ohjetivo de negocios particutar, Esta valoracion incluye reflejar toda Ia evidencia relevante
incluyendo como el desempefio de los activos es evaluado v su desempefio medido, los rHesgos que
afectan el desempefio de los activos y cémo son administrados. El Banco monitorea los activos
finrancieros medidos a costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales
que son dados de baja antes de su vencimiento, para enfender |a razén para su baja en cuenta v si
las razones son consistentes con el objetive de negocio para &} cual el activo fue mantenido.

(b) Incremerto significativo del riesgo de crédito: Para los activos an la Etapa 1, las pérdidas esperadas
son medidas como una provisién igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses, o las
perdidas esperadas durante la vigencia para los activos de la Etapa 2 o ios activos de la Etapa 3.
Un activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera
importante desde el reconacimiento inicial. Al valorar & el riesgo de crédito de un active se ha
incrementado de manera importante el Banco fiene en cuenta informacion prospectiva razonable y
soportads, tanto cualitativa como cuantitativa,

{c) Establecimiento del numaro v los pesos relativos de los escenarios prospectivos y determinacion de
la Informacién prospectiva refevante para cada escenario: Cuando mide ias ECL el Banco usa
informacion prospectiva razonable y con sopartes, que se base en supuestos para el movimiento
futuro de los diferentes prondsticos economicos v cdmo esos prondsticos se afectaran unos con
oiros. Véase Nota 4.2.2.1.2 para mas defalles.

i Establecimiento de grupos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito: Cuando las
pérdidas credificias esperadas son medidas sobre una base colectiva, Ios instrumentos financieros
son agrupados con base en |as caracteristicas de riesgo compartidas.

El Banco monitorea lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continug
para valorar sl confinGan siendo similares. Esto es requerido para asegurar gque cuando las
caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-segmentacidn apropiada de los actives. Esto
puede resultar que se estén creando nuevas portafolios o que activos sean movidos a un portafolio
existente que de mejor manera refleje las caracteristicas similares del riesgo de crédito de ese grupo
de activos. La re-segmentacién de portafolios y el movimients entre portafolios es mas com(n
cuanda hay un incremento importante en el riesgo de crédito (o cuando se reversa ese incremento
importante) y por lo tanto los activos se mueven desde 12 meses hacia pérdidas crediticias
esperadas durante el tempa de vida, o viceversa, pero fambién puede ocurir dentro de portafolios
que continian siendo medidos con la misma base de 12 meses o pérdidas crediticias esperadas
durante el iempo de vida pero la cantidad de las pérdidas crediticias esperadas cambia a causa de
que el riesgo de crédito del portafolio difiere.

(&) Modelos y supuestos usados: El Banco usa varios modelos v supuestos en la medicion del valor
razonable de activos financieros, asi como también en fa estimacian de las pérdidas crediticias
esperadas. El juicio es aplicado en la identificacién del modelo més apropiado para cada tipo de
activo, asi como también para determinar los supuestos usados en esos modelos, incluyendo los
supuestos que se refacionen con fos indicadores clave del riesgo de crédito.
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(M

@)

(h)

{0

Reserva para pérdidas crediticias esperadas - Cuando se determina la reserva para pérdidas
crediticias esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad
de fos flujos de efectivo futuros con el fin de determinar si ef riesgo de orédito se ha incrementado
significativamente desde el reconacimiento inicial, teniendo en cuenta las caracteristicas de los
préstamos y los patrones predeterminados en e pasado para instrumentos financieros similares.
Los cambios en el riesgo de impago que se produzea en l0s proximos 12 meses puedsn ser una
aproximacion razonable de los cambios en & riesgo medido an funcion de 1z vida del instrumento.
El Banco utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzca en jos préximos 12 meses para
determinar si el riesgo de crédite se ha incrementado significativaments desde el reconocimiento
inicial, a menos gue las circunstancias indican que una evaluacién del periodo de vida del
instrumento es necesaria.

Perdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado — El Banco revisa sus préstamos
individuaimente significativos en cada fecha del estado consoligado de situacién financiera para
evaluar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o
pérdida. En particular, se requiere juicio de la Administracion en la estimacion def monto y de los
flujos de efectivo futuros para determinar la pérdida por deterioro. Estas estirmaciones se basan en
suposiciones acerca de una serie de factores y los resultados reales pueden diferir, resultando en
cambios futuros en la provision. Préstamos que se han evaluado de forma individual (y que no se
encuentran deteriorados) se evaltan junito con fos demas préstamos no significativos en grupos de
activos con caracteristicas de riesgo similares. Esto es para determinar si es convenients establecer
reservas debido a eventos de pérdida incurridos para Jos cuales existe evidencia objetiva, pero cuyos
efactos aln no son evidentes. L.a evaluacion colectiva toma en cuenta los datos de la carlera de
préstamos (como los niveles de morosidad, la utiizacion de crédito, relaciones préstamo-garantia,
etc). y los juicios sobre el efecto de la concentracidn de riesgos y datos econdmicos (incluyendo
niveles de desempleo, indices de precios af consumidor, sl riesgo pals v ef desempefio de los
diferentes grupos individuales).

Tras la evaluacién del valor recuperable de ias unidades generadoras a las que Ia Plusvalia es
asignada, la Administracién considera gue la plusvalia de la unidad generadora de Banvivienda, es
la de mayor significancia dado af peso que fiene, cuyo valor es el 82% del total de fa plusvalia en
balance y en adicidn, la mas susceplible a delerioro causado por las condicionas econdmicas
corrientes y los efectos del COVID-19. Los presupuesios comprenden prondsticos de ingresos,
costos de intereses, provisiones y gastos generales basados en las condiciones actuales y
anticipadas del mercado que se han considerado y aprobado por la Junia Directiva, Si bien el Banco
ha efectuado las proyecciones con la mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su juicio
sobre los prondsticos fuluros, las proyecciones son inherentemente inciertas debido a la
incerfidumbre en la economtia sobre el efecto final que el COVID-19 tendra.

Los supuestos claves en Ia determinacion del valor recuperable se revelan en la Nota 13.

Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resuftados
integrales e inversiones medidas a costo amortizado — El Banco revisa sus tiulos de deuda
clasificados como inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales e
inversiones a costo amortizado af cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados,
Esto requiere un juicly similar al aplicado a la evaluacién individual de los valores de inversion. El
Banco registra deterioro cuando se ha producide una disminucién significativa o prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo. La deferminacion de lo que es "significativo” o “prolongado”
requiere juicio. Al hacer este juicio, el Banco evalia, entre otros factores, los movimientos de precios
historicas y |a duracién y grado en que el valor razonabile de una inversian es inferior 4 su costo.
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il Determinantes del valor razonable v los procesos de valoracion - Se mide e valor razonable
tilizando niveles de jerarquia que refigjan el significado de los datos de entradas utifizados at hacer
fas mediciones. Se tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacién
del valor razanable en la cual se definen las responsabilidades y segregacitn de funciones entre las
diferentes Areas responsables gue intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el
Camité de Activas y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos y Ia Junta Directiva.

Cuande el Banco utiiza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencién de precios para
determinar log valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta la evidencia
obtenida de estas terceras partes que susterten la conclusidn gue dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;
Obtenar un entendimiento de cdmo el valor razonable ha sido determinado v si el misma refleia las
transacciones actuales del mercado.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. |.a informacion chservable refleja datos del mercado
ohienidos de fuentes independienies; fa informacion no observable refleja los supuastos de mercado del Banco.
Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de enirada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos a los que el Banco pueda acceder en fa fecha de l2 medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o ufilizacién de una
técnica de valuacion donde todas Jas variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los
activos o pasives ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, el Banco amplea informacion de referencia
de mercados activos para instrumentos similares y en ofros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas
las variables e insumos det modelo son obtenidos de informacion observable del mercado.

Nivel 3: Cuando ios insumos no estan disporibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles ¢
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se frate. Los modelos empleados para
determinar ef valor razonable normalmente son a fravés de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histdricas de mercado.
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Va!c;r razonable de fog achivos v pasivos financieros que se miden g valor razonable sobre una base recurrente af ciene del ejercicio del 30 de septiembre de
¥ e funio de .

Ai%unos de los activos y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién
sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Astivosipasivos financioras Valor razenable
Saptismbra Juttie
021 ova]

f al valor bi
Anciones amitidas por ampresas - locales 11,540,042 8337871
Accipnes emitigas por srmpresas - looales 05 543 £17.700
Aititnes armiidas por smpresas - sxirnjen 5538 327 243
ALK itidas por amy -k e no tofizan 15,885 15,568
anla boisa
Titulos de deuda privados - oales 10,932 565 20,393 549
Titules da deuda privadas - locales 23,388,134 48,556,220
Thilos de dauda privadas - acales 403,148,307 195,712,500
Tituios ds deude rrivades - sxlranjeras 249 552 433 324 842,450
Titulos da deuda privages - watranjares - 4988 230
Titulos de deuda gubemamental - jocaies 1,851,558 1,860,982
Titulos de danda gubemamental - lotales que ne colizan ap
iz boka 576,083 si5i0
Thules de dewda gubamamental - extraniers 155,044 346 176017478
,::gznes amitidas por empresas lecales, que o colizan a0 4 23,245,148 23431948
Thulos de dewta prvade - Jecales que o colizan ar h Baksa
de Valoras 24,040,600 24,049,000
Titulos de dewda privacs - ncales e no cotizan 2 | Bolsa 38,566,000 36,956,000
e Vatores

Tobat inversiones al valor cazonable; 302 768,538 ans5 380,757

(ot Finan desrivad

Hwaps de tasa de interés - valor rezanable 487,428 206,871

Totel de instrumsntos financieres dedvados AST 425 205,871

Jerarquiz del
yalor razenatle

Nival 2

Nivei 3

Hivel
Nivef 3

Nwel 1
Mivel 2
Mival 3
Hiivel 1
Mivel 2
Nivel1
Mivel 3
Nivai 1

Nivel 3

Hivat 3

Mivel 3

Tivel 2

Téenios (3} #a valuasiin y datos de entrada
srinsipales

Zata {5} de entrada ne sheervables

Predus da mactats sbservables en mercadas no acivas.
Pracio de acciones en € mercadn na fquide,

Pracios do maercade obsenables e mercades acives.
Pratio de acdonas an of mercads ng linuide.

Precios 4o marcate olmervables en mercadas aolvos,
Pracios de mercado obsenvabies an marsades no acives.

Pracie do banes en el mercade ng ouide,

Pracies de mersado shearvables en mercados acivos.
Pradios de mercado observadles on martados no actives

Precias de du ob bies an autivos.

Precio de bonos an el mescadd 0o liguido,

Precios de mercads shsenvables sn mercados activos,
Yalor por accion, afustads gor o valer razanable de las
propiedades del erisgr,

Valor presente Neto

Fljos descantados

Velor presente. La valuacids 4 un swap sobre fasas de

s¢ logra do &l valor presante da tedos ks
fujos esperados del swap, y luege aplicands un gjusta de
crédite.
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HiA

Pracins de calibraridn v fecha de calibracitn,

i

Precins de cafifbracion ¢ fecha de alibracion.

Rt
win

Precios de cafibracidn y fecha de calibracian.

NIA
NA

hiA

Precios de calibracidn y fecha de calibracion.

HiA

sgnflestives

Rulacién de fos datas de enkada no

ohixervabiles ¢l valor razenable

NIA

St las datas no sbsesvables incrementan,
menar serd ol valor razonable dal
insturente.

NA
$t los dates no ofservables incramentan,
menor serd el walor razonable dal
instrumanta,

M

NiA

Si fos datos a0 obsavables incremantan,
manor sard @l valor razonabla del
insfrumantn.

Min

NiA

1S
Si ios datos na observables incrementan,
menar sud ef valr razonable del
insingmanie.

A

5i &l

Crecimients én actives, pasivos, p
ulifidades dof emiser,
Datos de CWS, Flujes de caja

Tasa de destuento

KA

fa, of pratie
Zumenia y visceverss,

Si les dates no chsarvables  se
desmejoran, menor serd sl valyr
razanahls del irstrumente,

§i I3 fas5 de descuento 83 mayor qus s
Aujos, mener sard of valor razonable del
instumesnio,
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por fos tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

£l Banco considera que sus metodologias de valorizacion, de las Inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valorizadas por el Banco, las cuales una parte importante cotizan en mercados no liguido, ajustes en el margen
de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 pbs y - 100 pbs), resultaria en los siguientes impactos favorables
y desfavorables en el patrimonio del Banco.

Septiembre 2021
Inversiones al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales

Efects en el patrimonio

Favorable {Desfavorable}
Instrumentos de renta fja 12,370,508 {11.552,735)
Junio 20

Inversiones al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales

Efecto en o patrimonio

Favorahle (Desfavorable}
instrumeritos de renta fija 12,210,057 (11,388 5086)

Valgr razonable de los activos v pasivos financierog del Banco que no se presentan a valor razonable en forma
constarde (bero se requicren revelaciones del valor razonable} al cierre del efercicio

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado de situacién financiera del Banco se resume a continuacion;

Septiembre 2021 Junio 2021
Valor en Vator Valoren Valor
librog razonable libros razonable
Activos
Efective y depdsifos en bancos 431,830,844 431,830,814 215,133,789 215,133,789
Depdsites a plazo 197,503,088 147,503,098 292938297 282,938 297
Valores comprados bajo acuerdos da reventa -
al costo amortizade 285,187 285107 308,301 306,30
Inversiones a costa amortizada 197 214,518 201,024,101 187,612,112 203,026,931
Préstamos §801958,001 5¥1BY76,077  5847,%09104 5957 800,352
Total de actives financieros 8628789538 8,749.419,197  6543,009803 6669205650
Pasivos
Depositos 2 la vista 498,150,994 496,150,994 472 468,854 472 458 854
Depdsitos de ahorros 1226097796 1225087796 1,182.618.841 1,182 619,844
Depdsitos a plazo 3541600665 3817108815 3578280670 3561782053
Valores vendidos hajo acuerdas de recompra 31,294 928 31,294,928 - -
QObligaciones con instituciones financigras 1216366 867 1218198751 876,326,546 874,936 837
Valores comerciales negociables - " 6,850,000 6871005
Bonos corporativos £38,039,793 682,454,603 10650663563  1,083021,908
Bones subordinados - - 7.833 557 7,361,428
Bonos perpatuos 173,246 802 175,623,714 160,763,868 164,300,286
Total de pasivas financieros 7.321.7497,845 7425927 601 7,34,805,809 7453872322
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Jerarquia del valor razonahle
Boptinmbre 2021
Total Hivel 1 Nivel 2 Nivel3

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 431,830,814 - 431,830,814 -

Depdsitos a plazo 197,503,088 “ 197,503,098 -

Valores comprados bajo acuerdos de revents -

4l costo amortizade 285,107 - 285 107 .
Inversicnes & costo amostizado 2,024,101 183,005,767 - 17 938,334
Préstamos 5818,776,077 - - 5.918,776,077

Total de activos fnancieros 6,749,419,187 183,085,767 629,619,018 5.936,714411
Pasivos
Depositos a ia vista 486,150,994 - 496,150,994 -
Depdsitos de shorras 1,228,097,796 - 1,226,007, 796 -
Depésitos a plazo 3847, 105,815 - 3,617,105 815 -
Acuerdos de recompra 34,294,928 - 31,204 928 -
Obligaciones con instiduciones financieras 1,218,199, 751 - 1,218,189,751 »
Bonos corporativos 662,454 803 602633803 24,841,000 35,000,000
Bonos perpeiucs 175,623,714 - 134,353,388 41,270,326
Total de pasivos financieros 7,425 827 801 602633603 8§ 747 023672 76,270,326
Jerarguia del valor razonable
Jdunio 2021
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel3
Activos
Efactive ¥ depositos en bancos 215,133,789 - 215,133,789 -
Depositos a plazo 292,538,297 - 292938297 -
Valeres comprades bajo acuerdos de reventa -

al costo amortizade 306,301 - 306,301 -
lnversionas a cosfo amortizado 203,026 951 185473 802 - 17,563,149
Préstarnos 5,957.800,352 - - 5,957,800,352

Total de activos financieros 6,669,205,690 185 473,802 508,378,387 5,975,353,801

Pasivos
Depdsitas a la vista 472,468 804 - 472 468 854 -
Depdsitos de ahoiros 1,182,619 841 - 1,182,619,841 -
Depésitos a plazo 3861792003 - 3,651.792,083 -
Otligaciones con instifuciones financieras 874,936,937 - 874,936,937 -
Valores comergiales negociables 6,871,008 - 6,871,005 -
Banes corporativos 1,083,021,908 93,200,508 54,821,000 35,000,000
Bonos subordinados 7,861,428 - 3,914,578 3,946,850
Baonos perpetuos 164,300,296 - 125,022,348 39,277 950

Total de pasives financieros 7.453,872322 893,200,508 6382446614 78,224,800

El valor razonable de los activos y pasivos financieros inciuidos en ef Nivel 2 y Nivel 3, mostrados anriba ha sido
determinado con los modelos de precios generaimente acepiados, basados en el analisis de ios flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo constituye Ia tasa de descuento que refleja el riesgo
de crédito de la confraparte.
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El valor razonable de los depésitos interbancarios v de clientes, es estimado utilizando Ia técnica de flujos de
caja descontado, aplicando las tasas gue son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares,

Et valor razonable de los depdsitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros
consolidados.

El maovimiento de las inversiones al valor razonable con cambios en ofros resulfades infeqrales s inversiones al
yalor razonable con cambios en resultados en Nivel 3 es el siguiente:

Septiembre Junio

2021 2021
Saldo al inicio del afio 283,254,223 294,668,176
Adiciones 158,177 162,428,730
Reclasificaciones de Nivel 22 3 33,347,186 3,860
Reclasificaciones de Nivel 3a 2 (13,910,136} (21,860,810)
Cambio neto en valares (1,069,908} 545,636
Redenciones, amortizaciones y bajas (11,174,619} {152,532,369)
Saldo al final del periode 290,602,822 283,254,223

Al 30 de sepliembre de 2021, las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales del
Nivel 3 no afectaron los resultados del Banco,

Ei total de ganancia o pérdida no realizada para las inversiones al valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales clasificadas como Nivet 3 al 30 de septiembre de 2021 es por {B/.1,730,643)} (junio 2021:
(B/.660,734)).

Al 30 de septiembre de 2021, las reclasificaciones entre el Nivel 2 y el Nivel 3 de inversiones en bonos
corporativos locales, se dieron producto de la actividad ohservada en el mercado de valores en el que se cotizan,
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{En balboas)

6. Saldos y transaccionas con partes relacionadas

Los saldos y fransacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados, se
resumen a continuacion:

Septiembre Junio
221 2021
Creraciones con oompalifas refacionadas
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Inversiones a valor razonable con cambios en otras utifidades integrales 23493 491 22433773
Inversicnes a valor razonable con cambios en resultados 9,491,577 4,899 477
Préstamos 79,237,620 76,580 452
Intereses acumulados por cobrar 1,809,528 1,938,143
Activos varios 59,510,830 54 437 258
Pasivos
Depésitos de clientes: _
Alavista 20,821,034 14,384,044
AhoITos 2686 581 1,900,753
Plazo fijp 70,241,887 76,433,222
Intereses acumulados por pagar 172,010 187,224
Compromisos y contingencias 28,986,067 32,046,518

Estado conselidado de ganancias o pérdidas
Septiembre Sepliembre

2024 2020
Ingresos y gastos
Ingresas por intereses y dividendos 971,783 608,882
Gastos por intereses 580,836 662,506
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021

{(En balboas)
Septiembre Junin
201 2021
Operaciones con direclores v personal clave de fa Administracion
Estado consolidado de situacién financiera
Activos
Préstamos 13,480,815 13,011 870
Intereses acumudados por cobrar B4,377 80,704
Pasivos
Depésitos de clientes:
Ala vista 1,425,146 2822582
Ahorros 15,876,576 13,671,238
Plazo fijo 48,203,082 48 286 950
intereses acumulados por pagar 275,174 114,899
Compromisos y contingencias 1,168,750 1,137 411
Septiembre  Septiembre
Estado consolidado de ganancias o pérdidas 2021 2020
ingresos y gastos
Ingresos por intereses 142,398 154 357
Gastos por intereses 447 742 512,237

Beneficios personal clave de fa administracion

Salarios 1,557,569 1,394,798
Plan de opcidn de acciones de los empleados 75,766 122,136
Dietas a direciores 241,500 228,300

1,874,835 1,745,228

Al 30 de septiembre de 2021, los colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban
B/.113,371,758 {unio 2021 B/ 114,125,430}, los cuales corresponden a garantias inmuebies, muebles v titulos
en vaiores.

Al 30 de sepliembre de 2021, no hay préstamos con paries relacionadas con indicios de deterioro. Al 30 de
septiembre de 2021, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre octubre de 2021
hasta octubre de 2051 y tasas de interés anual que oscilan entre 2,75% y 8.00% (junic 2021: tienen vencimiento
entre julio de 2021 hasta julio de 2051 y tasas de interés anual que oscilan entre 2.75% v 8.00%).

~50 .
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

7. Efectivo v equivalentes de efective

Efectivo y efectos de caja
Depédsitos a la vista
Depésitos a plazo fio

Interés por cobrar
Efeclivo y depbsitos en banco

Menos:
Injerés por cobrar
Depdsitos a plazo fijo restingidos
Depdsitos a plazo fije con vencimientos originales mayor a 90 dias

tlective y equivalenie de efectivo para propdsitos del estado
congoidado condensade de flujos de efectivo

Septiembre Junio

H piiril
51,078,815 62,755,772
380,752,198 152,378,017
197,503,098 292938297
629,333,912 508,072,086
219,827 244 401
629 553,438 508,316,487
{219,527} (244,401
(1,482,735} {1.482,735)
(20,470,363} (32,599 558)
607,380,814 473,984,795

Al 30 de septiembre de 2021, existian depdsitos a plaze fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
B/.20,470,363 {junio 2021: B/.32 599 856). Ademas, exisien depdsitos a plazo fijo restringidos por B/.1,482,735

{junio 2021: B/.1,482,735) gue garantizan obligacionas financieras,

8. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Al 30 de septiembre de 2021, los valores comprados bajo acuerdos de reventa por B/.285,107 (junio 2021:
8/.308,301} con vencimiento en mayo 2022 y junio 2022 {junio 2021: con vencimiento en septiembre 2021, mayo
2022 y junio 2022), estan garantizados por acciones y bonos de empresas que cotizan an la Bolsa de Valores de

Panama.

g, Inversiones en valores

A continuacion, el detalle de las inversiones en valores:

Inversiones al valor razonable con cambios en ofras utiidades integrales
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Inversiones a costo amoriizado

Intereses por cobrar

Provisién por deterioro de inversiones a costo amortizado

[nversiones en valoras, neto

-B0 -

Septiembre Junio

2021 2024
763,873,847 868,715,997
38,895,691 38,664,760
167,211,518 187.612,112
7,317,867 7.576,501
{405 083) {405, 488)

1,006,893,880

1,110,183, 904
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por tos tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

9.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resuitados integrales

Septiembre Junio
2021 Hn
Valores aue cofizan en Ia bolsa:

Acciones emitidas por empresas - locales 6,695,735 3781420
Acciones emitidas por empresas - extranjero 315,638 327213
Titulos de deuda privado - lecales 248871408 262672408
Tiulos de deuda privade - exiranjero 294 868,525 369,537 448
Tiidos de deuda gubernamental - locales 1,851,558 1,560,982
Tilulos de deuda gubernamental - extranjero 155,044,846 170,017 080

705,745,708 808,496,552

Valores que no cofizan en la bolsa:

Acciones emiltidas por emprasas - locales 18,567,274 18,567,37¢
Agciones amitidas por empresas - exdranjerd 18,685 15,565
Titulos de deuds privado - locales 38,966,000 38,966,000
Titulos de deuda gubermamental - [ocales 576,083 470,510

58,128139 58,219,445

163,873,847 566715897

Las tasas de interés anual que devengaban las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales oscilaban entre 1.00% y 9.375% (junio 2021 1.00% vy 9.38%).

Al 30 de septiembre de 2021, existen inversiones al valor razonahle con cambios en otros resultados integrales
por B/.22,858,550 {junio 2021: B/.22,800,630), que garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase
Nota 18).

Al 30 de septiembre de 2021, el Banco realiz6 ventas y redenciones de inversionss por B/.201,301,932 (junio
2021: B/.1,645,314,605) y como resultado se registré una ganancia de B/.183,275 (septiembre 2020 B/.454 075),
que se incluye en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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Notas a los estados financieros consolidades
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

8.2 Valares al valor razonable con cambios en resultados

Los valores a razonable con cambios en resultados se presentan a continuacion:

Septiembre Junio
2021 2021
Valoras que cotizan en a holsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 5451008 4,973,850
Titulos de deuda privado - extranjero 4,725908 4,796,232

10,176,914 8,760,182

Valores gue no cofizan en la bolsa;
Acciones emitidas por empresas - locales 4,878,777 4,864 578

Titulos de deuda privado - locales 24,040,000 24,040,000
28718777 28,804 578

38,885,691 38,664,760

9.3 Valores a costo amortizado

Septiembre 2021 Junio 2021
Valor Valor Valor Valor
gnt librog razonahls e libros razonahle
Valores que cotizan en la bolsa:
Tiiulos de deuda gubernamerdal - jocales 111861885 MGT9T138 1203851 11735152
Titulos de deuda gubernamental - extraniero 85,183,072 66,283,628 65,341 408 67,922,281

177044757 183085767 177445350  1BS473.4802

Valores qus na cotizan en fa bolsa:
Titulos de deuda privade - locales 20,168 761 17 938,334 26,366,761 17,553,149
20,188,761 17938334 20,166,761 17 553 149
WAHE 200,024,101 197812192 20302688

Al 30 de septiembre de 2021, la tasa de interés anual, que devengan los valores a costo amortizado oscilan entre
el 2.252% vy 8.875% (junio 2021: 2.252% y 8.875%).

Al 30 de septiembre de 2021, existen valores a costo amartizado por B/,50,500,843 (junio 2021: B/.50,755,968),
que garantizan obligaciones con instituciones financieras. {Véase Nota 18).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021

{En balhoas)

10. Préstamos

Sector infemo;
Congumo
Gomercigles
Agropecuarie
Prendarios
Sobreqiros
Hipotecarios
Industriales
Construccitn
Arrendamientos financieros
Fachias descontadas

Total seckor inteme

Secior extemo:
Comerciales
Agropecuarios
industriales
Construcgion
Prendarios
Sobregira

Total sector extemo

Més - Intereses por cobrar

Menos - Inferases y comisiones

desconfados no ganados

Total

5973,808,878

Septlembre 2021 Junio 2021
Provision por Provigion por ‘
Monto bruto deterioro Nonto peto Monto brute deterioro Monto neto
1075912848 (599860021 1015526848 1061266524  (60,448,084)  1,000,847.440
1204836776 (4BB31462) 1186005314 1244507236 (46792947  1,198,214,284
347482353 (10,098,447 337,383,006 357326560 (105539920  346.771.568
100,744,341 {681} 100,743 68 100,551,360 {288 100,551,071
123,944 944 {5,599,709) 118,245,235 127.831,785 {4.373,199) 123,258 568
1806845073 {33797421) 4773051882  17BB,216887 (29356833 1748850854
253,464,217 {3048 915) 250,405,362 241,834 566 (3,006,262 238,528,304
5350090212 {24262.640) 510 827,572 579906557 8551847 43354710
47,394,269 {1.782,941) 45,611,328 48,419,714 (1,841,138 46,578,578
218735994 (12.584,869) 204,071,125 208760732 (1280507 195 955 660
§712445087  (200473087) 5512772020 5758250721 (205230658 5553020083
183,117 465 {1,653 509} 181,463 956 162,001,889 {1,728, 207 160,275,682
725,000 (174 724,821 750,000 {185) 748815
28,069,980 {2,641,155) 25,428 835 27,518 162 {1,191.078) 26,327,064
24,945,754 {308,211} 24 538,583 26472750 {337 229) 26135521
16,970,022 - 10,970,022 10,070,022 - 10,970,022
59,343,269 (81,827} 59,264 642 72564026 {100,225) 72,763,801
307 172540 (4,684 8813 302,487 659 300,576,840 (3,354,924) 297,221 925
618,617,627  (204857748) 5814750879 6058827570  (208585582) 5850241988
171,650,677 170,867,845
(12,800,878 {13,132,884)

6,007 976,818

Al 30 de sepliembre de 2021, la cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.75%
hasta 30.00% {junio 2021: 0.75% hasta 30%).

Al 30 de sepfiembre de 2021,

B/.131,327.795 {junio 2021: B/.131,118,018}. (Véase Nota 18).
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Motas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

La clasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detalla a continuacian:

Septismbre Junic

021 w02
Tasafia 748,860,044 728 363,825
Tasa ajustable 5041,577.078 5,124,755,338
Tasa variable (Libor o Prima) 229,248 507 205,708,547

8,019,617,827 6,068,827 570

Arrendamientos financieros

Septiembre Junio
202 2024
Hasta 1 afio 5481127 5,959,328
De 1 a5 afios 41913142 424680386
Total 47,394,268 48.419,714
Menos: intereses no devengados {7,456, 258} {7,724,098;
Total de arrendarmientos financieros, neto 39,938,011 40845618

Ei saldo de los arrendamientos financieros neto y el perfit de vencimiento se resurmen como sigue:

Préstamus renegociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion externa aprobados y
modificacion ded plan de pagos. Las politicas y las précticas de renegociacion se basan en indicadores o criterios
que, a juicio de fa Administracidn, indican que el pago muy probablements continuara, Estas politicas se
encuentran en continua revision,

Al 30 de septiembre de 2021, los préstamos renegociados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados
totalizan B/ 142,953,718 (junioc 2021: B/ 117,985,958).

Septiembre Junio
2021 W2
Consumo:
Préstamos personales 16,512,215 15,351,386
Hipotetarios 67,120,628 60,971,930
Corporativos:
Comerciales 59,320,876 41,662,632
Total 142,853,718 117,985 958
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Notas a los estados financieros consolidados
por log tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)

11. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Costo:

Alinicio def afio
Adiziones o compras
Reciasificaciones
Venias y descarss

A fina) del periodo

Depreciacidn y amottizacian
acumidadas:

Adiniclo del afip

Gasto dal pariodn
Ventas y descares

Affinal de perioda
Saltos nefes

Coste:

Al Inicio del afin
Adiciones o eompras
Venfas y descarles

Alfing! el afo

Daprocincion y amorfizacién
acumsitladas:

Alinicks del aho

Gastoded afio

Ventas y descariss

Alfingi del 2o

Saltlos netos

Septismbre 261
Wakifiaro Wejoras a fas

¥ equipe Equigo de Equipo propiedades  Prayechos
Totenos  |nrmusbles deoficna  computadona rodante grentadas  enpraceso Total
T3O0I604 138704047 35785 267 48,568 905 LREURT 14,004 867 0873115 3280208
. - 138 43643 50,000 2615208 3036107
M4 26301 19501 . (564.245) .
- . (100563 (82.176) {289,851 if74) - #3284
TA00AM VOB Jidee00d | GBANOATT  GOAD  WM00LED | ZBMON  Jleeg
BHW/UE  TA0MT sS0000 2525813 837450 {18,246 858
§34.281 728,354 1858485 132,370 20547 4 564,007
. {114,508) (37 456 {259.851) - (441418
- A3 Aded5e s 2368332 6035238 R F P
0036 1240528 5520412 31,645,144 FRanl! 136885 2.824.074 19570605

Jurle 2024
Mohiliarin Wejoras 4 las

¥ etiuipo Exquipo de Eauips propiedades  Prayuclos
Tomenos Innwebles degficing  gomputadors rodante amendadas  enprocese Totat
13003604 130,708,207 33,880,234 87,575.568 3926624 14,274 456 10,935,505 303,205,686
- - 108,364 1,181,043 142 147 25572140 H.048.720
. {1,360} {203,284 {787,710} [TEL38 {263 489) . £4,965,197)
13005804 130204547 33,785,297 88,560,305 3336811 TAL0aw; 08 iE 313280,
2TEME MANED N84T 286970 5655314 103,980,578
3900790 3212488 7895821 424300 968,142 16,222 750
. HREl (868 (705,456 {266,765) (1833.200)
. T RBIGIE 27404 5500000 R8RS Ea75a 11824355
TO003808 MO0 GIA%0  aa2end0 83,581 Th0Z8 | MERE 1950035
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{En balhoas)

12. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

aj Activas por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se presentan a continuacion:

Edificio y Terrenos Septiembre Junio
221 021
Costo:
Saldo al inicio del afio 28404100 25948456
Ajuste de aclivos por derecho de uso {16.371) -
Aumentos en los activos por dergchos de uso - 455 644
Salkdo al final def perindo 26,387,720 28404100
Depreciacién y amortizacién acumulada:
Salkdo al inicio del afio : £,978,593 3.438.071
Gasto del afio 860,926 3,539,522
Satdo al final del afic 7,839,516 6,978,593
Saldo neto 18,548,216 19,425,507

Montos reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida:

Septiembre  Septiembre

202t 2020
Gastos de depreciacidn en actives por derecho de uso §60,926 086 555
Gastos por intereses sobre pasivos por arendamiento 173,189 75,495

1,034,115 1,062,054

bj Pasgivos por arrendamientos

El siguiente cuadro muestra los plazos de vencimiento de los compromisos contingentes por arrendamiento
operacional bajo la norma NIF 16,

Septiembre Junio

201 2024
Hasta 1 afio 2,381,663 2518815
Enfre 1y § afios 5,806,798 6,994,623
5 afios ¢ més 10,880,608 11,233 359
Total Z0089,070 20847797

El Banco no enfrenta un riesgo de liguider significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los
pasivos por arrendamiento se mantienen confarme a la operacién del Banco
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses ferminados el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)
13. Activos varios
Septiembre Junio
20 2021

Plusvalia (a) 92,014 817 92,014,817
Cuentas por cobrar compafilas relacionadas 59 510,830 54,437,258
Cuentas por cobear Tesoro Nacional 60,199 801 50,456,626
Cuentas por cobrar 49,073,343 48,793,226
Impuesto sobee la renta diferido (k) 45 600,965 46,642 252
Propiedades de inversidn {(c) 42 850 897 42 850,897
Bienes reposeidos 40,327 368 26,188,008
Bepdsitos en garantia 23813774 25,380,073
Activos intangibles (d) 20,532,295 20,918,130
Gastos pagados por anficipado 20411,718 17,802,884
Forda de cesantia 7,836,922 7,600,585
Primas de aseguradoras por cobrar 7,570,320 7,366,879
Reclamos a compafilas de seguros 4,989 805 5,151,551
Credito fiscal - subsidio agrario 3,691,305 3,864 468
Depositos judiciales 3,008,503 3,078,024
Derivado de cobertura (e) 407,426 584,010
Obligaciones de clienies por aceptacionss 145,350 208,871
Otros 35,331,583 28,971,083

511416891 482,324,722

fa} Plusvalla

i} siguiente cuadro resume el saldo de fa plusvalia generada por la participacion adquirida en fas siguientes
enfidades:

% de
Fechy de e e Septiembre Junio
i Empresa adguirida partitipacion

adquisicién adauirida 2021 prlivel
Junio 1999 Banco Confederado de América Lating, S.A. (COLABANCO) 100% 8,330,187 8,330,187
Diciembre 2004 Afianzadora Colén, SA, 100% 25,000 25000

PROGRESG - Administradora Nacional de Inversionas, Fondos de Pensiones

Biciembre 2014 y Cosantias, SA. 100% 8,407 500 8,407 500
Diciembre 2018 Banco Panamefio de Ja Vivienda, S.A. y Subsidiarias 99.972% 76,282 130 75,252 130

92014817 92014817

{b) Impuesto sobre fa renta diferido

El detalle del impuesto sobre fa renta diferido se encuentra en la Nota 31,

(¢) Propiedades de inversion

Las propiadades de inversion constan de inmuehle para future desarrolio con un valor de B/.66,861,200 segin
avalio efectuado por Avallios Inspeccionas y Construccitn, evaluador independiente del Banco con experiencia
y capacidad realizando estas evaluaciones. El valor razonable se basa en la metodologia de mercado en donde

el precio de venta por metro cuadrado del terreno es el dato de entrada mas relevante. Fl valor razonable ha
sido clasificado en el nivel 3 de la jerarquia de valuacion de la NHF 13.

BT -
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Notas a los estados financieros consolidados
por fos tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

{d} Activos infangibles

Septiembre Junio
2041 201
Costo:
Derecho de administrar la cartera de fondos de cesantia de HSBC
Investment Corporation (Panama, 8. A 1,389,983 1,389,963
Derecho de marca y otros intangibles 8,454 809 8,454,809
Activos intangibles por compra de Banvivienda 15,500,000 15,500,000

25344772 26,344,772

Amaortizacidn acumulada:

Saldo al inicio del afio 4,426 642 2,883,302
Arnortizacion 385,835 1,543,340

4,812,477 4,426,642
Saldo neto al final del periode 20,532 295 20,918,130

Con &l fin de comprobar un deferioro en plusvalia u ofros activos intangibles, se hace peritdicamente una
valuacion de los diversos actives (contratos, carteras) o negocios adquiridos por &f Banco que han generado
dichas plusvalias o intangibles. El Banco utifiza principalmente ef modelo de descuento de flujos futuros de lfos
activos o negocios comespondientes o métodos alternos de valuacién de negocios incluyendo multiplos de
utiidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 30 de sepliembre de 2021 y 30 de junio de 2021, no se reconocieron pérdidas por deferioro en plugvalia o
intangibles. La valuacion que se hizo mediante ef método de descuento de los flujos futuros nefos generados
por los activos o negocios adquiridos indica que el valor presente de estos excede el monto de plusvalia o activas
intangibles en libros,

Para llevar a cabo la valuacion de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los flujos netos esperados de
los activos o negacios, por perfodos de cinco afios, e iguaimente se defing un crecimiento a perpetuidad o multiplo
de flujos al final del perlodo de ia proyeccion de flujos para estimar el fiujo terminal. Las tasas de crecimiento en
los actives 0 negotios fluctian en base a la naturaleza de cada uno, mientras gue las tasas de crecimiento
perpetua estdn entre 0% v 3%.

. Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se ulilizd como referencla el
crecimiento, desempefio, y métricas histdricas reales de los aclivos o negocios pertinentes, sus
perspectivas futuras, el crecimiento macroscondmico anticipado del pals el cual se encuentra entre 4%
y 5% durante los cinco afios de proyeccidn, Los segmentos o negocios en evaluacion, al igual que los
planes de negocios del Banco y tasas de crecimiento esperadas en general, al igual para los negocios
especificos en evaluacion.

. Para calcular el valor presente de los flujos futuros y determinar el valor de los activos y negocios que
astan siendo evaluados se utilizd como tasa de descuento ef costo de capital promedio estimado para
ios periodos de tiempo contemplados, cuando la unidad de negocios evaluada es el Banco; cuando se
descuentan flujos de fondos activos o unidades con un perfil distinto al Banco, se utiliza ef costo de capilal
aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital estd en funcion de las tasas de interés
promedio a largo plazo de instrumentos AAA en ddlares, de la prima por riesgo pals, v de la prima de
retorno para inversiones de capital aplicable. Bl costo de capital del Banco as de 12% aproximadamente.

. Los principales supuestios antes descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones econdmicas y
dal mercado cambien. El Banco estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos supuestos
no afecten al importe recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del valor del
importe en fibros.
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El gasto de la amortizacion se presenta en el estado consolidado de ganancia o pérdida en el rubro de
depreciacitn y amortizacion.

(e) Derivado de cobertura

El Banco reduce su riesgo de crédito con relacidn a estos acuerdos ai utilizar como contraparie a instifuciones
de gran solidez financiera. Dichos contratos se registran af valor razonable en el estado consolidado de situacion
financiera utilizando fos métodos de valor razonable o flujos de efectivo (“fair value hedge” o “cash flow hedge™),
en otros activos y olros pasivos, segdn corresponda.

Cobertura de flujo de efectivo

Para administrar su posicion en el estado consolidado de situacion financiera, el Banco ha realizado confratos
de canje de tasas de interés {"interest rate swap") sobre financiamientos con valor nominal de B/,200,000,000 al
30 de septiembre de 2021 y 30 de junio de 2021, que le permiten ia conversion de tasa de interés variable a tasa
fija durante cada periodo de pago.

A continuacion, i resurnen de los contratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:

Heoptiembre 2621
Vencimiento remanente
def valor nominal

Método de contabilizacifn Mg de 1 afio Menos de 1 afio Tatal

Fiujos de efectivo 200,600,000 - 200,004,000

Total 200,000,000 - 200,604,000
Junio 2021

Vencimiente remanente
det valer nominal

Método de contabilizacidn Mas de 1 afio Menos de 1 afio Total
Flujos de efactivo 200,600,000 - 200,600,000
Total 200,600,000 - 200,609,000

Eif valor nominal y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 30 de
septiembre de 2021 y 30 de junio de 2021 se presentan en la sigulente tabla. &l valor razonable de los
instrumentos financieros derivados se estima utilizando modelos de valoracion con informacion de mercado
chsearvable.

Septiembre 2021 Junie 2021
Valor Valor Valor Valor
Tipo niominal razonable fominal razonable
Darivados para cobertura de fujo de efeciiva {para financiamiantos) 200,006,000 407 426 203,060,00_(}_ 208,871
Total 230,000,000 W7 3% 206,000,000 206,871
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14. Depositos de clientes

Septiembre 2021 A lavista Ahorros Pazo fijo Total
Sector econdmico
Carporatives 415880897 400738200 2168256848 2094875633
Fersonales 80,270 297 B16350,506  1,294.921604 2100551407
406180094 1225007798 3404178250 5185427 040
Seclor
Local 472459275 1156232808 2970360429 4500081513
Extranjero 23691718 04,864 387 493,788 821 586,345,527
408150894 1225007796 3404178250 5185427 040
Junio 2071 A lavista Ahorros Plazo fijo Totalt
Bector econdimico
Corporativos 391,504,370 305776,116 2728123393 3016397 873
Personales 80,984,484 7B6849,725 1305247143 2,173,061 352
472468854 1182610841 3534370536 5189450231
Sector
Local 445790284 1120829300  2959,149855  4.525.569,239
Extraniero 25 878,570 £1,990.541 575,220,881 663,589,982
4724680854 1182619841 3534370536  5,189.459,2%1
18, Valores vendidos bajo acusrdos de recompra

Al 30 de septiembre de 2021, se mantienen acuerdos de recompra por B£.31,294,928, garantizados por
inversiones ai valor razonable con cambios en otros resultados integrales por B/.39,094,735, a tasa de interés de
1.132%, con vencimiento en diciembre 2021,
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16, Onligaciones con instituciones financieras

Al 30 de septiembre de 2021 exislen obfigaciones con ofros banoos para &l financiamiento de
comatcio extedor, con vencimientos varios hasta sepliembre 2023 v tasas de interés anual
entre 0.5560% y 2.5873% (Junio 202%: enfre 0.5560% v 2.6065%).

AL 30 de septiembre de 2021 existen obligaciones con instituciones financieras para manejo de
Ia liquidez & carto plazo, con vencimigntos renovables a pardir de octubre 2021 y tasa de inferés
enfre 2.15% y 2.37% revisada semestralmente (Junip 2021: entre 2.15% v 2.37%).

manejp de fa liquidez & largo plazo, con verimientos renovables entre noviembre 2021 y
septiembre 2025 v {ases de inferés entre 1.909% y 3.453% (Junio 2021 enfre 1.848% v
3.453%).

Al 30 de sepliembre de 2021 existen obligaciones con bancos extranjeros para capital de
frabajo, con vencimientos varios hasta agosto 2028 y lasas de interés anual entre 1,90175% v
3.25% {Junio 2021, entre 1.98588% y 3.25%),

Al 30 de septiembre de 2021 axiste obligacion can instifugion financiers mullilateral, con varios
plazos y con vencimisntos finales a partir de febrero 2022 y hasta enerc 2027, las asas de
interés sa encusniran entre 1.4748% y 3.50%, revisada semastralmente (Junio 2021; entre

Septiembre Junic

2024 2021
194,202,884 168,847,169
55,008,833 55,006,833
180,234,308 139,420,244
660,706,148 373,320,764
126,218,702 139,730,450
4,216,366,367 275,325 546

Al 30 de septiembre de 2021, existen inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
por B/,22 859,550 (junic 2021: B/22 900,630} y valores a costo amortizado por 8/.50,500,943 (junio 2021:
B/.50,755,968) que garantizan estas obligaciones con instifuciones financieras. Ademas, existen depositos a
plaza restringidos al 30 de septiembre de 2021 por B/.1,482,735 (juniu 2021: B/.1,482,735), que garantizan estas

obligaciones cor instituciones financieras.

£} Banco estd en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal ¢ intereses, asi como las cléusulas

contractuales con relacidn a sus obligaciones y colocaciones.

El movimiento de las obligaciones con instituciones financieras se detalla a continuacién para propésito de

conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo;

Saldo al inicie del afic
Otros movimientos
Obligaciones recibidas
Pagos efecluados

Saldo al final del periodo

.71 -

Baptiembre Junio
202 piivy
876,325,546 1.074,422,772
206,555 208,871
£75,393,892 732853771
{335,552 628} {930,857 968)
1,216,366 867 676,325,546
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Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

17. Valores comerciales negociables (VCNs)

l.os intereses son pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por el Banco y

estan respaldados por el crédito general del Banco,

Serle Fecha de emisidn Tasa de interés Vencimiento Septiembre  Junio
pitrg] 202
DG w26 300% k21 1,850,000
D-H ago-20 3.00% age-21 - 2000000
O sep-20 2.75% sep-21 - 3,002,000
- 5,850,000

El movimiente de los valores comerciales negociables se detalla a continuacion para proposito de conciliacion

con &l estado consolidado de flujos de efectivo:

Septiembre Junio

2021 bl |
Saldo al inicio del afio 6,850,600 23,300,000
Preducto de emisiones - 1,850,000
Redenciones (8,850,600 {24,300 000)
Saldo al final del periodo - 6,850,000

SO
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8. Bonos corporativos

Tipo Tasa de interés Vencimiento sep:g: bre ‘2;?:

Serie A - Emision de octubre del 2016 4,50% 21 195,758,360 H83,493.143
Serie A - Emision de agosta def 2018 5.00% ago-21 - 29,963,603
Serie B - Emisidn da agosto def 2018 5.25% aga-22 24,705,837 24,675,000
Serie C - Emision de agosto del 2018 8.50% ago-23 34,739,442 34,707 578
Serie A - Emision de abril del 2018 5.25% abr-29 382,838 454 382,824,151

£38,039,793 1,065,663,563

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por ef Banco para estas emisiones:

Emisién de octubre del 2016 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones directas, incondicionales ¥
no garantizadas. Esta emision fue registrada en Panamd en diciembre 2017 por un monto de BY.550,000.000.

Emision de agosto del 2018 - La emisién de bonos, esta garantizada a través de un Fideicomiso de Garantfa
con el Agente Fiduciario a favor del cual se cederan Créditos Hipotecarios con un valor total gue debera cubrir al
menaos el 120% del Salto Insoluto de Capital de ios Bonos Emitidos v &0 circulacién. Los intereses son pagaderos
trimestralmente y el capital de los bonos al vencimiento.

Emision de abril del 2019 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales ¥ no
garantizadas. El cupén se paga semestraimente a una tasa fija y cambia a tasa variable libor 3 meses mas spread
3.30% en el Ultimo afo de la emision.

Al 30 de septiembre de 2021, existen bonos corporativos gue mantiene garantias de préstamos en fideicomiso
por un total de B/.131,327,795 (junio 2021: B/. 131,118,048}, (Véase Nota 10).

19. Bonos subordinados

Para cada una de {as series de la emision se realizar un solo pagoe a capital, en la facha de vencimiento de cada
serie o hasta su redencién anticipada. Los bonos subordinados no mantienen garantias ni privilegios especiales
en cuanto a prelacion, y s6lo estan respaldados por el crédito general del Banco.

Tipo : Tasa deinterés  Vencimiento Septiembre Junio

2021 2021
Serie A - Emisién de agosto del 2010 6.76% ago-79 - 584,000
Serie B - Emision de noviembre dal 2010 8.75% ago-70 - 3,038,854
Sarie C - Emisién de diclembre det 2010 8.75% AG0-70 - 3.354,603
Saria I - Emisidn de mayo del 2014 6.75% ago-79 - 270,600
Serie £ - Emisitn de octubre del 2014 8.75% ago-70 - 615,000
- 7833557
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20. Bonos perpetucs

Los bonos perpetuos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parciaimente, a opeién del emisor, a partir
del sexto afio de la fecha de emision de la serie respectiva y no tienen garantia,

) Septiembra Junio
Tipe Tasa de Interés 2021 2021
Serie A - Emisian de mayo del 2016 8.75% 23,921,028 23,900,881
Serie B - Emision de jukio def 2016 6.75% 90.499,197 90,480,258
Serie C - Emision de mayo de 2018 8.75% 5,191,850 5,191,950
Serie 1 - Emision de mayo de 2019 8.75% 16,572,827 18,570,678
Serie £ - Emisién de junic de 2020 8,75% 4,611,000 4,611.000
Serie F - Emisidn de septiembre de 2020 6.50% 5,285,000 5,299,000
Serie G - Emisién de diciembre de 2020 5.50% 14,761,000 14,701,000
Serie H - Emisitn de sepliembre de 2021 5.75% 12,451,000 -

173,246,802 180,763 568

1 movimiento de los bonos corporativos, subordinados v perpetuos se detalla a continuacion para propésito de
conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Septiembre Junio

2021 2021
Saldo al iniclo del afo 1,224 2609088  1278,616418
Productn de emisiones 12,451,000 23,850,000
Costo de emisidn de deuda / amortizacién de costo de emisian de deuda 919,222 3271628
Redencionas (426,882,000) (82 648,050}
Prima, descuents / amortizaciin de prima de descuento 337,385 1,168,882
Salde al final del periodo 811,286,595  1,224,260,988
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21. Pasivos varios
Septembre Junio
20 21

Acreedores varios 63,128,972 34,083,259
Prastaciones y ofros pasivos laborales 20,279 654 18,459,202
Chegues de gerencia y certificados 19,029,817 18,114,394
Provisiones de operaciones de seguros (Nota 22) 14 858 258 14,362,255
Depdsitos en garantia de factaring (a) 8,756,117 8,168,280
Provisiones varias 8,079 953 8,866,674
Dapésitos judiciales v otros 3,284,074 3,618,716
Cuentas por pagar seguros 2,141,583 2140917
Fonde Especial de Compensacion de Intereses (FECI) par pagar 1,738,316 1,516,215
Aceptaciones pendientes 145 350 554,010
Impuasto sobre la renta por pagar 45,792 62,369
Otros 8,776,250 £,378,553

148 271,641 118,353 B54

a) Garantias retenidas por clientes v otros

Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontada retenida
hasta el momento que se haga efectivo su cobro. §i al término del contrato, 1a factura se convierte an incobrable,
el Banco rebaja la cuenta por cobrar por el saldo del depésito en garantia de factoring de la operacion relacionada.

22, Reservas de operaciones de sequros

Primas no devengadas

Septiembre Junio
2024 201

Saldo al inicio del afio 7,228,720 7,704,865
Primas emitidas 7,996,275 32,156,701
Primas ganadas (4,552,088) (18,225 260)
Baldo &l final del periodo 10,670,907 21,726 406
Participacién de reaseguradores
Priraas cedidas (994,685) (11,995 488)
Primas no devengadas (735,271) (980,003)
Primas no devengadas, netas 8,940 941 8,750,815

Septiembre Junio
Siniestros pendientes de liquidar, estimados 2021 2021
Salda al inicie del afio 5,611,340 8,347 257
Siniesiros incurridos 2,998,334 14,778,490
Simiestros pagados (2,695,357 (15,514,407)
Saldo al final de periode 5914317 5,611,340

14,855,258 14,362,255
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23. Acciones comunes

Al 30 de septiembre de 2021, el capital autorizado de Giobal Bank Corporation esté constituido por 2,000,000 de
acciones comunes sin valor nominal, de las cuales 236,600 (junio 2021: 236,600) acciones se encusntran
emitidas y en circulacién por un valor de B/.270,202,657 (junic 2021: B/.270,202 857),

Al 30 de septiembre de 2021, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes aprobados por Iz Junta
Directiva por un fofal de B/.5,003,581 (septiembre 2020: B/.5,003 581).

24, ingresos vy gastos por intereses y comisiones

Septiembre Septiembre

2021 2020
Intereses ganados sobre:
Préstamos 97,196,135 104,491,014
Depdsitos 310,182 416,041
inversiones 9 168,955 8,757,738

108 875,282 113,664 793

{(Gasto de infereses:

Depésitos {40,999 495} (43,879,396
Obligacionas con insfifuciones financieras v acuerdos de recompra (8,155,635} (6,309,712)
Valores comerciales negociables v honos (16,327.876) (17,302,581
(E3.483,20f  (67.451650)
Ingresos neto por infereses 43.1492,078 48,173,104
Comisiones ganados sobre:
Préstamos 6,461,494 4. 781,561
Cartas de crédito 368,618 507 651
Cuentas de ahorro v farjeta débito 1070422 1,000,744
Servicios fiduciarios y de adminisiracin 3,428,508 2.330,847
Vartag 3,068,415 1,898,427
14,398 460 10,519,230
Gastos por comisiones (4,286,367) _ _ (2987,492)
Ingresos neto por comisiones 10,112,692 7.531,738
Ingrasos neta por intereses y comisiones 53,304,165 53,704,842
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25, Otros ingresos, neto

Primas de sequros, netas

Ganancia en ventas de valores, neta

Servicios fiduciarios y corretajes de valores, neto

{Pérdida) ganancia en instrumantos al valor razonable con cambiog en resultados, neta
Otros ingresos (egresos)

26. Ctros gastos

Provision para redercién de millas
Vigilancia

Comunicaciones y cormeo
Servicios plblicos

Utiles y papeleria

Seguros

Otros gastos operativos

Otros gastos generales

Septiembre  Septiembre
202 2626
2,951,642 2,787,895
183,275 454 075
210,683 88,775
(83,237 160,883
184,820 70,044
3477183 3,570,852
Septiembre Septiembre
2021 2020
625 000 450,000
445 171 413,436
424 859 462,390
392,331 352,128
129,862 97,843
32,844 52,354
2,366,586 2,360,681
2,228 422 1,171,147
6,645,075 5,349,984

27. Capital pagado en exceso - plan de opcidén de acciones de los empleados

Al 30 de sepliembre de 2021, los ejecutivas claves mantuvieron opciones sobre 34,674 acciones comunes de i
Casa Matriz {G.B. Group Corporation) (junic 2021: 35,234), de las cuales 18,200 podrén ser gjercidas en el 2021
y 16,474 podrén ser gjercidas en el 2022 con un precio promedio de efecucidn de B/.41.00 al 30 de septiembre
de 2021 (junio 2021: B/.41.00). El Banco reconocia B/.75,766 (septiembre 2020; B/.122,130) en el estado
cansolidado de ganancia o pérdida en el rubro de ingresos varios y la entrada correspondiente en el patrimonio.

77~



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

28. Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumentes financieros fuera del estado consolidado de eituacion financiera con riesgo
crediticio gue resultan del curso normal de sus cperaciones v los cuales involucran slementos de riesgo crediticio
y de liquidez, Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias olorgadas y
promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

Septiembre Jusio

200 2021
Cartas de crédito 156,735,551 121,283,290
Avales y garantias 477,130,830 482 703,113
Promesas de pago 180,018,353 168,185 471
Lineas de crédifo otorgadas no utilizadas 508,208,589 463,726 656
Total 1,323,005,323 1,236,808 530

Las cartas de crédito, los avales, garantias oforgadas, las promesas de pago y lineas de crédito otorgadas no
utiizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que ¢l cliente no cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son {as mismas gue se utifizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidado de situacién financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeferminadas, |as cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, por lo tanto, no representan un riesgo de liguidez importante. En cuanto a las carlas
de crédito, la mayoria son utifizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista y su pago
es inmediato.

Las promesas de pago es un compromiso en que el Banco se acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condicignes, las cuales fienen un vencimiento promedic de seis meses y se ufilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios del Banco. No se anticipa pérdidas como resultado de estas
transaccionas.

29, Administracidn de contratos fiduciarios y cartera de inversion

El Banco mantenta en administracion al 30 de septiembre de 2021 contratos fiduciarios por cuenta vy riesgo de
clientes que ascendian a B/.2,833,016,161 (unio 2021: B/.2,798 433,707).

Septiembre Junio
200 0
Fidsicomiso de garantia 2563664305  2.520,329,920
Fideicomiso de inversidn 133,024,987 134,786 615
Fidelcomiso de administracién 132 537 911 140.471,024
Fideicomiso de pensidn 2,800,818 £.566,938
Fideicomiso Testamentario 601,314 5856802
Bienes contrato plica 586,826 583,308

2.833,016,161 2799433707

Considerando fa naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para el Banco.
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30. Administracion de fondos de pensiones y cesantias

Septiembre Junic
26021 by
Fondo de cesantias 308,380,545 305,339 517
Fondo de pensiones {bajo Ley Xo. 10} 236,455 303 229,430,446
Citibank, N. A, 3,008,066 3,185,659
Prihanco y Conase Plus 23,547 23,538
Bipan Plus B7.925 67,895
Otros activos en administracion 31,764,098 M A74.010

577 659,584 569,521,115

3. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en la Repiblica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres titimos afios, inclusive el affo terminado el 30 de junio
de 2021, de acuerdo a regulacionss fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legisiacién Fiscal Panamefia vigente, fos bancos estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta en conceplo de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos def pago de impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos & plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre
valores del Estado Panamefio e inversiones en tiulos—valores emitidos a fravés de la Bolsa de Valores de
Panama.

Las subsidiarias Global Capitat Investment Corp., Global Bank Overseas y Banvivienda Assets no estdn sujetas
al pago de impuesto sobre Ia renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones
extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que generan renta gravable en
otras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

A partir del 1 de enero de 2010, con la enfrada en vigencia de ia Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, €l Articulo
MNo. 699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuvos ingresos gravables superen un milldn
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anusles deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre
ia que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por ef método tradicional establecido en el Titulo
{ del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, o (2) la renta nela gravable que resulte de aplicar al total de ingresos
gravables sl cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

k| gasto de impuesto sobre a renta corriente se detalla a continuacion:

Septiembre  Septiembre

0 2020
Impuesto sobre Ia renta corriente 906,686 858,531
Impuesto diferida por diferencias termporales 1,041,286 (5,804 G44)
impuesto (beneficic de impuesto) sobre 12 renta 1,947 972 {5,046 413)

La tasa efectiva promedio del impuesio sobre Ia renta corriente es de 12.82% al 30 de septiembre de 2021.
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El rubro con efecto impositive que compone el activo de impuesto diferide incluido en el estado consolidado de
situacidn financiera, s la reserva para posibles préstamos incobrables v efecto fiscal de plusvalia, la cual se

detalla a continuacién:

Septiembre Junio

2021 2024
Saldo al inicie del afio 46,642 252 33,884103
Crédito a pérdidas o ganancias durante el perioda (1,041,286) 12,748,148
Saldo 4 final del perfodo 45 600,966 46 642 252

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibies considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracién. En
base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera que habré suficientes ingresos
gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detaliado anteriormente.

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta se presenta de ia siguiente forma:

Septiembre Septiembre
2021 2020
Ganancia (pardida) antes del impuesto sobre la renta 7072814 (3,715,187
Menos: ingresos no gravables (18,541,257} (3,300,033)
Mas: gastos no deducibles 15,004,898 1.287.944
Mas: pérdids fiscal en subsidiarias 380 9,153,018
Base impositiva 3,626,745 3,425,782
Impuesto sobre ia renta calculo al 25% 006,686 856,441
Impuesto sobre ia renta de remesas - 2,090
(3asto del impuesto sobre fa renta cormente 806,686 858,531
El impuesto sobre ia renta diferldo activo se detalla a continuacion:
Septiembre Junio
2021 2021
fmpuesto sobre {a renta diferido active,
Provisidn de pésdidas esperadas 48,548,298 48,691,818
Intangible adquirido - core deposit {3,094 615) (3,175,344}
QOtra pravisién 147,283 128,780
Impuesto sobre 1a renta diferido activo 45600 966 46,642 252
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La conciliaciin del impueste sobre la renta diferido del afio anterior con el afo actual es como sigue:

. Cargoa
Septiembre 2021 resultados
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisién de pérdidas esperadas 45801316 (1143518} 48,548,298
Intangible adquiride - core deposit 3,175344) BO728  {3094616)
Cira provisidn 125,760 211503 147,283
Impuasto sobre la senta diferido active 48642050 {1,041288) 458009686
. Cargo s
Junio 204 resultados
Impuesie sobre fa renta diferido active;
Provisian de pérdidas ssperadas FIR6HYT 1242528% 40801818
Intangible adquirido - core daposit {3.498,284) 322920 (3,175,344
Qfa provisién ' 125,780 - 125,780
Impuesto sobre ia renta diferido activo 33894103 12748145 46542,252

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, regimen de pracios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones enire ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los confribuyentes que realicen gperaciones con partes
relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos 0 deduccionss en la determinacién de la base
imporible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en &l que se declare o lleve a cabo la
operacién, deben preparar anualmente un informe de las operaciones reslizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacidn del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse
a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto eontemplado en la Ley.

A la fecha de estos estados financieros consolidados, ¢l Banco se encuenira en proceso de contemplar dicho

analisis, sin embargo, de acuerdo a ia Administracion no se espera que ef mismo tenga un impacto importante
an la estimacion del impuesto sobre {a renta del afio.
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32. Informacion por segmentos

La Administracion ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los nagocios del Banco para su

andlisis financiern:

ingresos por intereses y comisiones
(Gastos de intereses y provistones

Otros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de depreciacidn y amortizacion
Ganancia antes del impuesto sobre la renta
impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Total de actives
Total de pasivos

ingresos por intereses v comisionas
Gastos de intereses y provisiones
Ofros ingresos, neto

Otros gastos

Gastos de deprectacion y amortizacion

(Pérdida) ganancia antes del impuesio sobre la renta

Beneficio {impuesto) sobre fa renta
Ganancia (pérdida) neta

Tolal de activos
Total de pasivos

Septiembre 2021
Bancay Fondos de
actividades Sequros pensiones y Total
financieras cesantias congolidado
117,540,363 531,660 3,001,718 121,073,742
82,288,330 56,734 65 82,345,008
201,785 3,227,026 {41,808) 3477183
27,246 041 1,558,908 1,017,586 29822 535
5,263,376 2,910 44 432 5,310,788
3,034,372 2,140,134 1,898,108 707264
1,169,420 411,648 366,804 1,047 972
1,864 952 1,728,486 1,531,204 5,124 642
8,239,912 528 81,677,549 32,687,733 8,334 277 810
7.519,918,001 25,668,178 1003133 7,546,589,312
Septiembre 2020
Bancay Fondes de
actividades Seguros pensiches y Tofal
financieras casantiag consolidado
121,738,353 477,282 1,968,388 1241 84.023
98,669,990 85,448 {3.918) 98,731,520
626,198 2,842 686 101,768 3,570,652
25924337 758,814 606,291 27,289 442
5,396,918 3,320 45,642 5,448 880
(7.626,694) 2492 386 1,414,141 (3,715,167)
(5,648,768) 510,297 292,089 (5,046,413)
{1,777,825) 1,882,084 1,127,082 1,331,248
Junio 2021
8,232,783328 59 866,842 30883723 8,323543,803
7 507 967 572 25,127,233 730,508 7,533,825,313
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33.

Empresas subsidiarias del Banco

A continuacidn, se detallan las subsidiarias del Banco, su actividad econdmica principal, fecha de constitucion,
inicio de operaciones, pals de incorporacion y porcentaje de posesién de dichas empresas:

- . . Pais de Porcentaje de
Emprasag Actividad econdmica principal | Fecha de constitucitn| Inicio de operaciones ncorporacién posesion
Giobal Financisl Funds Corparalion |Fideicomisos sep-95 1984 Panami 100%
Global Capital Corporation E;‘:nzzfa vorporativas y asesorla may-92 1984 Parama 106%
gﬁﬁig;ﬂ:"‘" Imesiment Gompra de facturas con desouerto a3 1983 Bl Vg 100%
Global Valores, S. A Pugsto de Bolsa ago-02 2062 Fanared W%
Global Bank Qverseas .
Subsciaras Y Barca extranjera aga-03 2003 Montserrat 100%
Asequradora Glohal, S. A f;‘;;“g’fm y ermisign de pblizas de abe-03 2004 Paramé 100%
Durale Hokdings, S. A ;;”;’:’;ﬁnlgbk:&m'”m‘”é" de ene-06 2006 Panami 100%
Progreso, S. A, ‘gge";iffifjf“ defordos en 90498 2014 Panama 100%
At mestments Comoration |1 o ¥ adTinstracande ene-17 2017 Parami 100%
Banviienda Assets Administracion de actios may-13 2013 Graﬁilgfdmﬂ £00%
Banvivienda Leasing & Factoring | Arrendamierdo financiero oukdB 2607 Paramé 100%
34. Aspectos regulatorios y reserva de capital
A continuacion, el detalle de las reservas regulatorias:
Septiembre Junio
2021 2021

Raservas bancarias

Reserva dinamica 87,863,198 87,863,198

Reserva bienes reposeidos 11,972,321 11,750,034

99,835 519 99 613,232
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Acuerdo No. 4-2013

La clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en base al Acuerdo No. 4-

2013
Septiembre 2024
Mencién.
Normnal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 2,350,126.464 336228190 134563805 20,384 691 93,141,443 Z2,934.545.593
Préstamos de consuma 2,/82,506,836 108,580,558 9,634,863 5,731,255 33,643,307  2,935,498,81%
Ofros préstamos 146,575,157 - 58 - - 148 575 215
Total 5279208457 442809748 144,798 726 28,115 548 127084760 6019817 627
Provisitn especifica - 20028 653 14,214,340 8,818,283 70,341,212 113,500,468
Junio 2021
Mencion
Normal especial Subnormal Budeso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 2452012730 3003357156 144953480 16,208,188 105,414,327 3,018,920,459
Préstamos de consume 2761881,279 101,892,000 8,141,640 4673552 38700675  2,906,088,255
Ofros préstamos 134,797 405 - 2451 - - 134,799,856
Total 5338491421 402227814 153302580 20,881,751 144124002 6058827 570
Provisién especifica - 17,791,705 17,261,487 5 869 542 77,529,058 118,451 792
La clasHicacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerds No. 4-2013:
Septiembre 2021
Vigenis Morosos Vencidos Total
Corparatives 2,788,050.766 1RIT2TET 134222040  2.934,545593
Consuma 2788770175 103,891 811 §4.534733 2935496819
Otros 146,265 435 309,722 58 146,575,215
Total 5704,088,376 116474420 199058831  6,019,617.827
Junio 2021
Yigente Morogos Vencidos Total
Corporativas 2.881,350,791 541,016 132168658  3,018,920.450
Congumo 2.801,538,178 42 816,497 60,743,580  2,805,098,255
Clros 134,797,405 - 2451 134,780,856
Total 5,817,688,374 48,226,507  192914068% 6058827 570

Al 30 de septiembre de 2021, los préstamos en estado de no acumulacion de intereses represerntan
B/.141 867,721 (junio 2021: B/, B/.145,274,402).
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Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y fas NiIFs

Como se indica en la Nota 2, el Banco adopté las NIIF para la preparacién de sus registros contables y la
presentacion de sus estados financieros consclidados. Segon la Resolucién General de Junta Directiva SEP
GJD-0003-2013 se establece of tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciaies y las NilFs
con base en fa siguiente metodologia.

. Se efectuarédn y se compararan las cifras respectivas de Ios célculos de la aplicacion de las NilFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

. Cuando el caleulo realizado de acuerdo con las NHFs resulte provisidn mayor que la resultante de la
utilizacién de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NilIFs.

. Cuando, la utilizacion de normas prudenciales resulle en una mayor provision, se registrara igualments
en resultados las cifras NIiFs v la diferencia se apropiara de Ias utilidades retenidas, la cual se trasladara
a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso de que el Banco no cuente con utilidades retenidas
suficientes, esta diferencia se presentari como una cuenta de déficit acumulado,

* La reserva regulatoria mencionada en el punio anterior no se podré reversar contra las utifidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIiFs y las normas prudenciales que fa originaron.

Reserva dinamica

Segun el Acuerdo No. 4-2013, las restricciones de fa provision dinamica establecen que la cuantia no puede ser
inferior a ia cuantia establocida en e trimestre anterior. Al 30 de septiembre de 2021, la provision dindamica fue
por B/.87,863,198 (junio 2021: B/.87,863,198).

Mediante Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de 16 de julio de 2020, en el Articulo No.
1 se suspende temporaimente Ia obligacion de constituir la provision dindmica éstablecida en los Articulos No.
36, 37 y 38 del Acuerdo No. 4-2013 sobre riesgo de crédito, a fin de proveer un alivio financiero a los bancos de
la plaza.

Operaciones fuera de balance
El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas en base al

Acuerdo No. 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra a
continuacion;

Septiembre 2021 Mencion
Hormal especial Subnonmal Dudose  Imecuparahle Total
Cartas de wédite 158,735 551 - - - - 156,735,651
Avales y garantias 477,130,830 - - - - 477,130,830
Promaesas de pago 180019353 “ - « - 180,019,353
Lineas de crédito otorgadas ng ullizadas 539,208 583 - - - - 508,209 589
Totat 1,323.005323 - - 1,.323,095,323
Junio 2021 Mencion
Nermal eepecial Subnomal Dudose  recuperable Total
Cartas de crédito 121,293,290 - - - - 121,293,290
Avales y garantias 482,703,113 - - - - 482 703,113
Fromasas de page 169,185471 - - - - 169,185,471
Lineas de crédito oforgadas no wiizadas 433,726 658 . - - . 463,726,656
Totai 4,236,908, 530 - - - - 1,236,008 530
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Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento
que el cliente no cumpla con su abligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en |a aprobacion
de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para e
otorgamiento de préstamos registrados en el estada consolidado de situacion financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son utifizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago es inmediato,

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemnbolsar, los cuales no se muestran en ef estado consolidado de situacion financiera, pero estan registrados
en las cuentas de orden del Banco.

Bienes adjudivados

Al 30 de septiembre de 2021, la provision regulatoria sobre bienes adjudicados totaliza B/.11,972,321 {junio 2021:
B/.11,750,034) en base a lo establecido en el Acuerdo No. 3-2009 de Iz Superintendencia de Bancos de Panama.

Primas y documentos por cobrar
El Articulo No. 156 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a)  Suspension de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera fraccion de fa prima
y se atrase por mas del término del periodo de gracia estipulado en el pago de alguna de las fracciones de
primas subsiguientes, conforme al calendario de pago establecido en la péliza correspondiente, se
sntendera que ha incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto juridico inmediato de
suspender la cobertura de la péliza hasta por sesenta dias.

b)  La suspension de cobertura se mantendrd hasta que cese el incumplimiento de pago, pudiendo
rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que Ia péliza sea
cancelada, conforme a fo que dispone el Articulo No.181.

El Articulo No 161 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a}  Todo aviso de cancelacion de la poliza deberd ser nofificado mediante envio al contratante a s Glitima
direccidn fisica, postal o electrénica que conste en el expediente de la poliza que mantiens la
aseguradora. Copia del aviso de cancelacidn debera ser emitida al corredor de seguros.

b}  Cualquier cambio de direccion del contratante deberd notificarlo a la aseguradora, de Io contrario se tendra
por valido el Uitimo que conste en el expedients de esta,

c) El aviso de cancelacion de fa péiiza por incumplimiento de pago de la prima deberd enviarse al contratante

por escrito, con una anticipacién de quince dias habiles. 5i el aviso no es enviado, ¢l contrato seguird
vigente y se aplicara lo que al respecto dispune el Articulo No. 998 del Cadigo de Comergio.
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Laeyes y regulaciones:
a) Ley bancaria

En la Repdblica de Panamé, fos bancos estan regulados por iz Superintendencia de Bancos de Panama, a través
del Dacreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta & texto Unice del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1988, modificado por ef Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resolyciones ¥
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientas:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital v liquider, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de oréditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinerg,
y procedimientos de intervencién y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos,
por lo menos, a una inspeccidn cada dos (2) afos realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos
de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta ultima sobre la prevencion de blangueo de capitales.

Cumplimiento def ente requiador
Indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2021, el porcentaje del indice de liquidez reportado al ente regulador, bajo los parametros
del Acuerdo No. 4-2008, fue de 42.94% (junio 2021: 49.33%) {Véase Nota 4.3).

Adecuacion de capilal

La Ley exige a los bancos de ficencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas (8/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus actives ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Al 30 de septiembre de 2021, se presenta fondos de capital
consolidado de aproximadamente 16.07% (junio 2021: 15.97%) sobre sus activos ponderados en base a riesgo,
segln Acuerdo No. 1-2015, Acuerdo No. 3-2018 y los nuevas acusrdos, Acuerdo No. 11-2018 v Acuerdo Na. 2-
2018, (vease Nota 4.7).

Como consecuencia de los efectos de la pandemia global de salud COVID-19 decretada por la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de astablecer medidas
especiales temporales come Ia vigencia de los informes de avaltos utilizados para la constitucion de garantias
sobre bienes muebles e inmuebles mediante Ja Resolucidn General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020,
Adicionalmente, para los efectos del Articule No. 2 del Acuerdo No. 3-2018, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporaimente como parte de la categoria 8, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resolucion General de
Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020,

El tratamiento contable para «f reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestelarios de conformidad con las normas prudenciales ermitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIF @ y NHF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que los bancos de licencia genaral apliquen estas normas prudenciales.

h) Ley de seguros y reaseguros
Las operaciones de seguros ¥ reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y

Reaseguros de Panama de acuerdo a Ia legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012 y la Ley de Reaseguros No.63 del 19 de septiembre de 1996.
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¢) Leydevalores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, reformada
mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de fas Casas de Valores se encuentran en
proceso de adecuacion al Acuerdo No. 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerds No, 8-
2013, establecidos por fa Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican que ias
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuscion de capitat v sus modalidades,

o} Ley de fideicomiso

l.as operaciones de fideicomiso en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo & la legistacion establecida en la Ley No.1 det 5 de enero de 1984,

&) Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamé estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.7 det 10
de julio de 1890,

Reserva de capital

La subsidiaria Global Bank Overseas, de acuerdo al regulador bancario de Montserrat, establece que toda
institucion financiera autorizada mantendra un fondo de reserva y, de sus ganancias netas de cada afio,
transferira a ese fondo una suma igual a no menos del 20 por ciento de dichas ganancias siempre que &l monto
del fondo de reserva sea inferior al 100 por ciento del capital desembolsado o, en su caso, asignado de la
institucidn financiera. Al 30 de septiembre de 2021, ia reserva es de B/.32,324,680 (junio 2021; B/.32,324 680},

A continuacion las reserva de capital

Septiembre Junio
2021 2021
Reservas de capital 32,324,680 32,324,680
Reservas de seguros
Reserva técnica 4,538,878 4,309,034
Reserva legal 5,749,183 5,749,193
42,812,749 42,382,907
Reservas técnicas

De acuerdo a la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la subsidiaria Aseguradara Global, S A. traspaso desde el
pasivo hacia el patrimonio fa reserva de prevision para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catasirofico y/o confingencias,

Dichas reservas de capital deben ser cubiertas con activos admitidos libres de gravamenes.
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Dichas reservas serdn acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama cuando [a tasa de siniestralidad presente resultados adversos.

Reserva por Reservas para riesgo
desviaciones catastréficos ylo
estadisticas contingencias
Septiembre Junio Septiembre Junio
2021 2021 2021 Fii¥y
Salde af inicio del afio 2,154 517 1,713,081 2154 817 1,713,081
Adiciones 114,921 441,426 114,921 441 426
Saldo af final del periodo 2,268 438 2188817 2,260,438 2,154,517

Rasarva legal

La reserva legal de la subsidiaria Aseguradora Global, S.A. se establece de acuerdo a lo reglamentado en el
Articuln No. 213 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la cusl establecs lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pals un fondo de reserva equivalente a un 20% de
las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 y de alli
en adelante un 10%, hasta alcanzar ef 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se datalla a continuacion:

Saptiembre Junio

021 2021
Saldo al inicio del afic 5,749,193 5748193
Saldo al final del periodo 5,749,183 5,749,193

35. Impacto COVID-19

La pandemia del coronavirus 2019 (COVID-19) ha afectado a la economia mundial durante 2020 y 2021,
Practicamente todas las industrias enfrertaron desafios asociados con problemas de Hguidez y sectores
especificos como el transporte adreo v de carga, el entretenimiento, el comercio minorista, restaurantes, hoteleria
y @l furismo experimentaron una disminucitn operativa significativa debido a las medidas de cuarentena
adoptadas en los diferentes paises, incluyendo Panama. Sin embargo, para junio 2021 estos efectos adverses
han comenzado a disminuir debido a ia reactivacion econémica gue ha permitido la reanudacién del desarroflo
de ia actividad productiva, logrande una mejora en los niveles de empleo, ingreso de los hogares, ia contencian
de {a inflacion entre ofros. Esta situacion fue evaluada periédicamente durante el periodo al 30 de septiembre
de 2021 por la Administracién para tomar todas las medidas oporfunas. Los efecios sobre el desempefio y la
posicion financiera del Banco se incluyen en las notas adjuntas de los Estados Financieros Consolidados, en
donde el impacto méas importante se encuentra en las provisiones para pérdidas esperadas segin se ravela en
la Nota 4.2.1.1 y fa Nota 35 de préstamos modificados. Asimismo, el Banco considerd el entorno econdmico
actual, inclityendo los efectos de ia pandemia de COVID-18 sobre &l negocio en la preparacion del Estado
Consolidado de Situacion Financiera, tenlendo en cuenia la mejor informacién confiable disponible v las
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion v emisidn de los estados financieros consolidados,
relacionados con una pandemia de esta magnitud.
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La Administracion del Banco continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para
mitigar los posibles riesgos gue pudieran afectar su negocio en el corto, mediano ¥ largo plazo.

36. Préstamos modificados

Dada la situacion sin precedente que ha experimentado ia economia panamefia por la situacién de pandemia
global, la Superintendencia de Bancos de Panamé emitid el Acuerdo No, 2-2020, que establecié medidas
adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerda No.
4-2013 sobre riesgo de crédito, de la cual se derivaron medidas de alivio con modificacion de términos ¥
condiciones financleras de los préstamos bancarios, a través de Ia creacién de una nueva modatidad de créditos,
denominados “préstamos modificados”.

£l Acuerdo No. 2-2020 establecio disposiciones gue se aplicaron tanto a los préstamos de consumo como a los
préstamos corporativos, Para permitir al deudor la atencion adecuada a su obligacién ante el potencial o real
deterioro de la posibilidad de pago, producto de la crisis causada por el COVID-19, los Bancos pudieron modificar
las condiciones de los préstamos, originaimente acordadas, categurizando los préstamos como modificado; yno
considerandolos como préstamos reestructurados segin disposiciones del Acuerdo No. 4-2013. Esta
modificacidn pudo hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa del Banca.

Las medidas de alivio establecidas para los deudores afectados por fa situacion del COVID-19 y que cumplian
con los criterios del Acuerdo No. 2-2020 incluyeron la revisién de términos v condiciones de los préstamos, el
otorgamiento de periodos de gracia vy el mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de entrar
en vigencia el acuerdo.

En adicion, el Acuerdo No. 2-2020 permitid a los Bancos el uso de hasta el 80% de la provision dinamica para la
constitucion de provisiones especificas y suspendié la aplicacién del mecanismo de contagio en las
clasificaciones de créditos mientras duraran las medidas adicionales, excepcionales y temporales.

Bl 31 de marzo de 2020, Global Bank Corporation acord¢ voluntariamente otorgar un periodo de gracia
autormatico @ los prestatarios afectados en sus actividades comerciales ¢ personales por COVID-19, hasta el 30
de junio de 2020.

El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panamd y la Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el
cual los miembros de la Asociacion Bancaria acordaron: (i) extender dicho periodo de gracia hasta ef 31 de
diciembre de 2020 a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por
COVID-19 y que asi lo solicitd, cuya exiension se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos persohales,
prestamos para automdviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y (i} no
sjecutar garantias hipotecarias residenciales de prestatarios afectados por COVID-19 que tengan préstamos con
periodos de gracia extendidos.

El 30 de junic de 2020, el Gobiernu panameiio emitio la Ley No. 158, que oforgd una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualguier prestatario que pueda probar gue COVID-18 Io
afecta en sus actividades comerciales o personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria
se aplico a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automaviles, tarjetas de crédito,
préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstames al sector agricola
¥ ganadero y préstamos al consumidor,

El 14 de julio de 2020, ia Superintendencia de Bancos de Panama emitio el Acuerdo No. 7-2020, que modifico al
Articulo 4 del Acuerdo No. 2-2020, con el fin de extender hasta el 31 de diciembre de 2020 ¢l periodo para que
los bancos evaluaran los créditos afectados por la situacion de la COVID-18 y efectuaran las comespandientes
modificaciones. Asi mismo se estableci6 que estos créditos mantendrian Ia clasificacion de riesgo registrada a la
entrada en vigor del Acuerdo No. 2-2020, hasta tanto la Superintendencla estableciers Jos criterios de
clasificacién y determinacion de las provisionss gue le serfan aplicados a los créditos madificados.
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Clasificacion y provision de la cartera mencidn especial modificado

Con fecha 11 de septiembre de 2020, se emitio el Acuerde No. 9-2020 el cual modificd el Acuerdo Mo, 2-2020 y
establecio las caracteristicas que debian cumplir los préstamos modificados a iniciafiva de las entidades
bancarias o por solicitud det deudor; y definié que los préstamos clasificados como normales y mencién especial,
asi como los préstamos reestructurados que se encontraban sin atraso, podrian ser modificados conforme con
los lineamientos establecidos en el mencionado Acuerdo. Por ofra parte, estos préstamos modificados en
categoria normal y mencion especial se clasificarian en fa categoria “mencion especial modificado™ para efecto
de la determinacion de las respectivas provisiones. Los préstamos reestructurados modificados dque se
encantraban en Ia categoria subnormal, dudoso o irrecuperable mantendrian fa clasificacion de crédito que tenian
al momento de su modificacion con su respectiva provisian,

El Acuerdo No. 8-2020 establecié ef plazo hasta el 31 de diciembre de 2020 para resvaluar los créditos de
aquetfos deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago fueron afectados por la situacién de ia COVID-19, asl
como también a los créditos que no se hubleran modificado previamente y que al momento original de su
modificacién presentaron un atraso de hasta 90 dias.

Adicionalmente, ef Acuerdo Mo, 9-2020 establecid el requerimiento de revelaciones cualitativas y cuantitativas
sobre los créditos clasificados en la categoria mencion especial modificado y su impacto en la determinacion de
la provision para pérdidas esperadas, asi como en los flujos de efectivo actuales y futuros del banco.

El 21 de octubre de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitid el Acuerdo No. 13-2020, que
modific e Acuerdo No. 2-2020 donde se establecieron medidas adicionales, excepcionales y temporales sobre
&l riesgo de crédito v se establecid un plazo adicional para medidas de alivio financiero,

Las entidades bancarias tendrian hasta el 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aguellos
deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pagoe fueron afectados por la situacion de la COVID-19 y que al
momento original de su maodificacidn presentaban un atraso de hasta 30 dias.

Iguaimente, los bancos podrian efectuar modificaciones a aquellos créditos que no hubieran sido previamente
modificados, cuyo flujo de caja y capacidad de pago se mantenian afectados por la situacion de la COVID-19 y
que no presentaban un atrase de mas de 90 dias.

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2021, el Banco no ejecutaria la garantia correspondiente a
los préstarnos modificados.

Estos cambios obedecieron a las consecuencias sanitarias, econdmicas y financieras vy sociales que generd la
propagacion del COVID-19; frente a esta realidad ¥ a la recesion econdmica que provocd, hizo que muchos
deudores no pudieran atender o seguir atendiendo adecuadamente sus obligaciones bancarias, debido al
potencial o real deterioro de la capacidad de pago.
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En concordancia con el Articulo No. 2 del Acuerdo No. 13-2020, jos préstamos reestructurados modificados que
se encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacion de crédito que
tengan al momento de su modificacion. Al 30 de septiembre de 2021, Ja cartera clasificads "Mencion Especial
Modificado” asciende a B/.1,164,336,783 (junio 2021: B/1,277 870,834),

Mencién
Septiembre 2031 Nomnai especial Total
Préstamos corporatos 287,634,138 51,606,370 338,240,508
Préstamos de consumo 674,518,699 76445341 750,964,040
Otms préstamos 308,722 - 09722
Intereses acumulados por cobrar 63,297 856 18,524 657 73822513
Tota 1,025 760,416 138576368 1.164,336,783
Resena por detedo individual y colective (51,751.876) (138020688  {64,754,584)
Valor en libros, neto 974008539 125,673,680 1093582219
Mencién
Junic 203 Normal especial Total
Pséstamos corporativos 303,170,254 51123116 354,293,370
Préstamos de consumo 786,771,583 82472299 845,243,882
Otros préstamos 309,722 - 09,722
Intereses acumulados por cobrar B3 418,073 W0AHLTET 74,823,860
Total 1,133,664,6832 144,006,202 1,277,670,834
Reserva por deterioro individual y colective (48,788,873)  (11.348.865) (60,138,738}
Yalor en fibros, neto 1,084,875,759 132856337 1.217.532.086

De conformidad con el Acuerdo No. 8-2020, sobre la cartera de préstamos mencidn especial modificado los
bancos deben constituir una provisidn equivalente al mayor valor entre [a provision segdn NIIF de la cartera
mencidn especial modificado y una provisidn genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la
cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados;
pudiendo excluir de este calculo aguellos créditos rmodificados garantizados con depdsitos pignorades en el
mismo Banco hasta por el monto garantizade. Para elio, se consideraran los siguientes escenarios:

« Enlos casos en que la provision NIIF sea igual o superior a la provision genérica de 3% establecida en
el presente articulo, el Banco contabilizara Ia correspondiente provision NIIF en los resultados del afio) v

+ Enlos casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica de 3% establecida en el presente
artfculo, el Banco contabilizard en resultados dicha provision NIF y 1a diferencia deberé registraria en
resultados o en una reserva regulatoria en & patrimonio, tumando en consideracidn los siguientes
aspeclos:

o Cuando la provision NHF sea igual o superior a 1.5% el Banco deberd contabilizar dicha provision
NHF en la cuenta de resuitados. lgualmente, la diferencia para completar el 3% de Ia provision
genérica establecida en el presente articulo se deberd registrar en una reserva regulatoria en el
patrimonio; y

o Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% el Banco debersd asegurarse de completar este
porcentaje v registrarlo en la cuenta de resultados. Igualmente, fa diferencia para completar el
3% de la provisidn genérica establecida en el presente artioulo se debera registrar en una reserva
reguiatoria en af patrimonic,
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De conformidad con o requerido por el Articulo No. 4-E del Acuerdo No. 9-2020, se presenta a continuacion un
detalie de fa cartera de préstamos categoria “Mencion Especial Modificado” v sus respectivas provisiones v
reservas regulatorias al 30 de septiembre y 30 de junio de 2021, clasificado segin e modelo de tres etapas de
la NItF 8.

Sopliembre 2021
PCE durante PCE durante ¢l PCE durante ol
lospréximos  tempode vida  tiempo de vida

12 mesas {no deteriorados)  {Usteriorados) Total

Préstamos categoria especial modificado
Préstamos mogificados 554,921,702 492,351,008 43,211,560 1,000,514,270
Consume 299,949 41 410,602,605 40,412,034 750,964,046
Corporativos 254,972 301 81,778.403 2,799,526 339,550,236
{+) Infereses acumulados por cobrar 35,427,931 35,200,062 2,194,520 73,822 513
Sublotal 591,349,633 527 5081,07¢ 45,408,080  1,164,336,783
{-) Garartias de depésito 7,748 435,412 4,400 1,217 560
Total de cartera sujets a provisiones Acuerda No. 82020 590,571,885 527,145,658 45 401,680 1,163,118 223
Provisiones NHF
Provsiones NIIF 9 en salde de capital 3,343,859 31,678,412 25,387,540 60,610,811
Provisiones MNIIF 9 en saldn de intereses 252, 675 1,686,548 2,194,520 4,143,753

3,808 534 33,585 970 27,582 060 64,754 564
Totat provisionas y reservas 64 754 554

Janio 2021
PCE durante PCE durante o] FCE duranis of
los préximos  tiempo de vida  fiempo de vida

11 meses {no deteriorados) {detoriorados} Total

Préstamos categoria especial maodificado
Préstamos madificados 712,480,584 445,345,024 458,410,366  1,203,848,974
Consumo 453,931,783 351,443,133 43 868,966 848,243,882
Cotporativos 258,158,801 93,902,801 2,541,400 354,803,092
{+) Intereses acumutados por cabrar 44,081,458 27,288,073 2,453 324 73,823,880
Subtotsl 756,172,042 472,835,097 48863695 1,277 BF0.B34
{} Garantias de depbsito 963,548 383,518 18,035 4,365,101
Total de cartera sujota a provisiones Acusrdo No. 32020 765,218,484 472,241,579 48,845 6580  1,276,305,733
Provisiones NiiF
Provisiones NIF 9 en saldo de capital 4,163,514 28,068,140 23,949,000 56,180,654
Provisiones NIIF 9 en sakdo de intereses 268,551 1,236,203 2,453,330 1,055,084

4,432,085 78,304,343 26,402,330 £0,138,738
Total provisiones v resenas 60,138,738

Al 30 de septiembre de 2021, la reserva NHF de los préstamos categoria mencion especial modificado asciende
a la suma de B/.64,754,564 (junio 2021: B/.60,138,738} 0 5.57% (junio 2021: 4.71%) del total de la cartera sujeta
a provisiones, la cual cubre en exceso ef requisito regulatoric de mantener una reserva del 3% sobre ostos
préstamos, la cual es por fa suma de B/L34,883,577 (junio 2021: B/.38,289,172),

El 21 de junio de 2021 se anuncié ef acuerdo de flaxibifizacion bancaria como resultado de un esfuerzo conjunto

del Gobierno Nacional, por intermedio de la Superintendencia de Bancos de Panamé y Ia Asociacion Bancaria
de Panama.
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El acuerdo de flexibilizacién bancaria extendit hasta el 30 de septiembre de 2021 el plazo para que los clientes
que hacen falta por reestructurar sus compromises pudieran hacerio, Los clientes afectados debian acercarse a
su banco antes del 30 de sepfiembre de 2021, para sustentar su situacion economica v llegar a un acuerdo: v
dependiendo de la realidad econdmica de cada persona, el acuerdo de pago y un posible perindo de gracia
podria extenderse méas alla del 31 de diclembre de 2021,

Con fecha 21 de junio de 2021 y segin notas SBP-DR-0069-2021, SBP-DR-0070-2021 v SBP-DR-0071-2021 Ia
Superintendencia de Bancos de Panamé emitid nuevos lineamientos para el tratamiento de los préstamos
modificados a través del Acuerdo No. 2-2021 y las Resoluciones Generales de Junta Directiva No, 3-2021 y 4-
2021.

El Acugrdo No. 2-2021 deroga en todas sus partes al Acuerdo No. 2-2020 y sus subsecuentes modificaciones y
establece nuevos lineamientos y pardmetros que le seran aplicable a los créditos modificados clasificados en la
categoria mencion especial modificado; asi como a aquellos créditos modificados restablecidos conforme al
Acuerdo No. 4-2013. Esta nueva normativa permite & las entidades bancarias separar las carteras credificias,
segun su viabllidad financiera para poder identificar aquella que podra renegociar nuevos términas v condiciones.

La Resolucion General de Junta Directiva No, 3-2021 establece los parémetros v lineamientas para el reporte de
los créditos madificados, con la finalidad que la referida informacion permita el seguimiento y conirol de la cartera
de créditos modificados que mantiene e sistema bancario.

La Resolucion General de Junta Directiva No. 4-2021 establece lineamientos para la reestructuracion de créditos
de deudores: {a) personas (hipotecarios, préstamos personales, tarjetas de crédito, autos) o (b) empresas, los
cuales han mostrado disposicién para cumplir con su obligacion a pesar de encontrarse en una restriccion
temnporal de liquidez. El objetivo de Ia Resolucién General es el de propiciar fa cultura de pago, razén por la cual
se establecen los lineamientos que deberan seguir las entidades bancarias para los créditos modificados de
deudores gue: (i) a la fecha no hayan contactado a la entidad bancariz; (i) 0 que se hayan confactado con el
banco y su actual condicion financiera no le permite cumplic con lag caracteristicas para ser sujeto de una
reaestructuracion; (i} asi como también aquelios créditos modificados bajo el Acuerdo No. 2-2020 de deudores
gue por su situacitn requieren nuevamente reestructurar sus obligaciones.

Burante el mes de septiembre de 2021, aproximadamente 51.40% (B/.470 millones} de la cartera modificada ha
efectuado ia totalidad de los pagos contractuales para ese mes. En adicion, se han recibido pagos parciales de
la cartera modificada. A continuacién, se muestra el porcentaje de fa cartera modificada con pagos parciales o
completos, respecto a su plan de pago, para el mes de septiembre.

Septiembre 2021
Tarjstas de . . :
Parsonales Cradits Autos Hipotecarivs Comergisles Total
% de salde con pagos de los préstamos modificados 58.42% 43.73% 60.53% 66.06% 74.44% 65.66%
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A continuacién, la clasificacian de los préstamos modificados en base a la Resolucién General de Junta Directiva

MNo. 3-2021 al 30 de septiembre de 2021;

Modificado
Modificado Mencidén Modificade  Modificade  Modificado
Normal sspacial Subnomal Dudose  irrscuperable Total
Préstamos comporativas 56,069,770 24363247 246,706,102 8,848 422 3,262 867 339,240,508
Préstamos de consumo 322,488,796 6304 37210404 16992148 39,357 401 750,864,040
Otros préstamos - - 309722 - - 309,722
Tolal 78540656 24360651 619135228 25,840 567 42,620,268 1,000,514 270
Resena por deteriore indididual y colectiva {15,145 366) {(176,902)  (31,501,683) (1732577)  {16,197.039) (64,754,564}
Valar en libos, nefo 363402180 24192749 BETBARAG 24,107,900 28423232 1.025.759,706

Clasificacién de préstamos modificados por Etapa de fa NIIF9

A continuacion, la clasificacién de los préstamos modificados por Etapa segtn la metodologia de pérdidas

esperadas utilizada por el Banco:

Septiembre 2021

Monto bruto
Reserva por deterioro individual y colectiva

Valor en libros, neto

Junio 2021

Monto bruto
Reserva por deterioro individual y colectiva
Valor en (hros, neto

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
554,921,702 492381008 43,211,560 1,080,518,270
{3,606, 534) {33,565,970)  (27,582,060) (64,764 ,564)
551,315,168 458,815,038 15,629,560  1,025,759,708
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Tatal
713,688,988 477531842 4B955,910  1,240,176,748
{4484,028) (38,770,841)  {26,590,063) {70,144 632)
709,204,968 438,781301 22085847  1,170.032.116

Determinacién de up incremento significative de riesgo de préstamos modificados

La prorroga de pagos de préstamos o los préstamos modificados estabiecidos por ef Acuerdo No. 2-2020, no se
tradujo automaticamente en que esos préstamos hayan sufrido un incremento significativo de riesgo de crédito
dado a que una porcién importante de estos alivios atiende eventos de liquidez temporal generados por el cierre
¢ disminucion econdmica causada por la pandermia.
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Como parte de la metodologia de pérdidas esperadas, el Banco cuenta con mecanismos de identificacién del
incremento significativo de riesgo aplicables en términos gensrales para la cartera de crédito, basado en
metodolagias cuantitativas v cualitativas que incorporan, enire otros componentes, modelos de score de
comportamiento para deudores de consumo y modeios de calificacion interma (rating) para deudores
corporativos,

La evaluacion para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperada por el perfodo de vida de los préstamos
modificados considera el riesgo de crédito basado en la mejor informacion cuantitativa y la informacion cualitativa
disponible sobre las circunstancias actuales de los deudores y el impacto producto del COVID-19.

A medida gue transcurre el tiempo v se retorna a la nueva normalidad, el Banco va obteniendo més informacion
de los deudores, los cuales complementaran ef andlisis v la identificacién del incremento de riesgo para fos
préstamos madificados, ya sea por segmento o de forma individual. Con el ohjetive de identificar e incremento
significativo en el riesgo de crédito de los préstamos modificados, el Banco considera los siguientes factores
asociados a la coyuntura actual del COVID-19:

t. Para la carlera de consumo, se determina la afectacién de los clientes a través de condiciones
relacionadas a la antigliedad del Glitimo pago recibide y causales tales como; termninacion de contratos,
contrato suspendido y disminucion de ingresos.

2. Con respecto a la cartera corporativa y ofros creditos, los clientes son evaluados caso por case para
determinar el impacto del COVID-19 en el giro del negocio, la actividad econdmica en que se
desenvuelve v condiciones de vulnerabilidad que se puedan identificar en &) marco de las condiciones
econdmicas fuluras,

Los flujos de efectivo del Banco se han visto disminuidos como consecuencia de las moratorias antes
mencionadas, como se muestra en el siguiente cuadro que detalla el porcentaje del valor de los préstamos
madificados, incluyendo intereses, no presentan pago en sus cuotas contado a partir del tltimo pago de la cuota
registrado al momento de la modificacion del crédito.

. Hasta Enire 91y Entre 121y  Entre 181y Mas de

Septiembre 2021 80 dias 120 dias 180 dfas  360dias 360 dias
Préstamos comporativos 24% 2% 4% 21% 49%
Préstamos de consumo 13% 1% 2%, 8% 1%

Junio 2021 Hasta Entre ?1 y Entre 1:21 y Entre 181y Mz de

80 dias 120 dias 180 dias 360 dias 364 dias
Préstamos corporativos 0% 2% 16% 20% 50%
Fréstamos de sonsumo 12% % 4% 6% 4%
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Garantias de préstamos modificados

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito. Los principales tipos de garantias tomadas con respecto 4 los distintos préstamos
modificado se presentan a confinuacion:

Consumo Corporativos
Tarjetag de Total de
Septiembre 2021 Parsonates crédifo Autos Hipotacarios Comerciales Prégamos
Salgo de tos préstamas modificadss 80,233,160 51463338 84,284,783 545,006,443 339,556,546 1,090,514,270
Berantias 122,837,807 177406 78174708 746,600 674 767 767566 1,718867.180
% de oxposicidn que es!d suielo a squenmientos
de garantias 1386% % 123% 13% 2% 157%
Consumo Comorativos
Tatjetas de Total de
Jurio 2021 Personales crédito Aufos Hipotegarios Comerciales Préstimos
Saldo de los préstamos modificados 102,784,622 EB428548  7HA4808.853 617,928,888 W7E64738 1240176748
Garanties 138,516,303 3BEE 9428363 845,150,305 880514324 1941978250
% de exposicién que estd suieto & raquerimisnios
de garantias 13%% 1% 129% 137% 222% 151%

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se han desarroliado andlisis tanto colectivos come individuales de
la condicidn de fa cartera de crédito, incluyendo la segmentacion de la cartera con el objetivo de identificar ia
situacion laboral o actividad econdmica de cada deudor, y poder determinar quiénes podran cumplir o no con sus
obligaciones financieras y de esta manera, reconacger si ha habide un incremento significative de riesgo v
clasificar log préstamos de acuerdo con la etapa de deterioro correspondiente. De esta gestion se han derivado
politicas, procesos y procedimientos de evaluacion continua basado en las estrategias establecidas.

Adicionalmente, se ha legado a diferentes acuerdos con los clientes segun el andlisis individual de su capacidad
de generar flujos de efectivo necesarios para cumplir con sus obligaciones.

En cuanto a los programas de acompafiamiento de acuerdo con la situacion individual de cada cliente, para
ayudarios a reanudar el pago de sus créditos, el Banco ofrecid medidas de alivio financiero que incluyeran:
axtension de fechas de pagos, periodos de gracia a capital, ajuste en cuotas de acuerdo a las capacidades de
pago de los clientes.

l.a pandemia de COVID-19 ha causada interrupciones econtmicas v financieras que afectaron negativamente al
negocio bancario, su condicién financiera, liquidez v resultados de operaciones. El iempo que ha durado la crisis
{afio y medio}, de igual forma, ha incidido negativamente en la evolucién econdmica del pais v de la actividad
bancaria. Se mantiene un alto nivel de incertidumbre por factores que no pueden ser previstos, incluido la
duracion y el desenvolvimiento de la pandemia y como esta puede afectar el adecuado funcionamiento de las
actividades econdmicas en los proximos meses. Sin embargo, los planes de respuesta del Banco han sido
efectivos y se continua con la gestion para superar log efectos de la pandemia en el desempefio det Banco. El
Banco ha logrado identificar gran parte del impacto de la pandemia en sus clientes v contrapartes; y esta
informacion representa un factor clave para el manejo de la crisis derivada de la misma.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

3r. Aprobacion de fos estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Global Bank Corporation y Subsidiarias por el periodo finalizado &} 30
de septiembre de 2021 fueron autorizados por la Gerencia General para su emision &l 29 de ociubre de 2021,

* ok ok ok K
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Informacion de consolidacion sobire of astado de situacion financiera

Anexo

al 30 de septiembre de 2021
{En balboas)
Global Global  Globat Capital Blobai Bank Anveri
Yotat Bub - total Global Bank Financial Capital  Investment Glabat Oversens y Durale Aseguradora
consofidado  Eliminaciones __ consolidado Corporation  FundsCorp.  Corp, Gorp. Valorss, 8.4, Subsidisrias  Holdings, 8.4, Global, 3.4, Progreso, S.4. £orp Assets Leasing
Activos e ——
Efeciivp, olewton de cajs y depésios en bancos §18333,012  (@8874501) 1059208413 92,880,270 4486549 985218 6,202,772 44705063 260,249,266 1808240 22,300,450 13423970 25,108 50508 11220389

Intaresen por cabiver Capbaitos 218, (428,775 858,302 428,410 1417 15,248 - 11018 4 - 188,341 27.5% - - -

Efactiv y depdsitos sn banco F9,563,430  (430.311.278) 1,058 884,715 565 3,457 568 B.202,772 A4 608,077 360,253 548 1,808 840 A58, 75T T3.451 560 35908 T BOSOE 11,220,388

Valotss comprades bajo scustdo de ravents 285,107 . 288,307 285,107 - - - . - B . - B B .
Inversiones cambios en ol 763,873,847 . 763,873,847 752,147,184 - - - 598,895 - - ings7amd 240,383 - - B
Invarsionss al valar sazonible con camblos an fesulados 38,895 861 35,405 847) 74,301,338 33,743,808 5708265 - - 2,035,200 4678777 - 128mTe 15,308,572 - . -
Inversiones 4 coslo amorizade 197211518 187,211.518 197,211,518 B - - - - . - - - . .

Intermses por sobirar lvarsiones 7,317,887 - 7317887 7231842 - - 243 - - 78,802 B - - .

007 758 543 IBAUS g47) T047,704500 590,340,350 5 70B 368 - - 7534339 ABTBIIT PR XL YT 5545 955 - P B

Manos:

Resarva par inversionss 405,083 - 465,063 083 . . - . - . . . . . R
Iimersionas, nalo 1,008.493,880 (5405847 1042,208,527 589,835,266 5,708,265 - - 2,534,339 4878777 - zareeger 15,545 985 - - .
Préstamos:

Sector iniemn 5,712,445,007 (SH01114 5718206201 5690832520 - - - . 27,313,681 B . . . . .

Sector extemo 172,540 120,000, 457,172 316,835 857 - - N . ....120336,683 - - - - - -

FON8617 837 u"wym,!!ig))" TTEABSAI8TAT 5007706377 B - T T4 660,364 B B B T T T

Interes par cobrar Présiamos 11185087Y (25.28% 171,676,960 170,595,288 - - - - 1,080,674 . . - - - .

Manos:

Renens para prastarmon incobrables 204,857,748 - 204,857,748 197,486,059 « - B - 7,371,888 . - - - B .

Intenusas y comisionss no gansdas 12,800 878 . 12 800878 12,800,878 - . N . . - - - . N .
Prastamas, neta 5973608678 {135,827,397) 6,108, 437075 5968077726 - . - - 141,358 348 - . - . - .
Propiadades, mobiliario, squipo § mejoras 183370,605 - 193 570,605 192,206,247 - - . B - - 62,807 1,147,858 553,083 - -
Activos por darechos de uso 18548210 - 18,548,210 18,548,210 - - . . . B . .
Ohbigasionss de chentes bejo aceplaciones 145,350 . 145,350 145,360 - - - - N - B - B B .
Plusvaiia 92,1487 - 82014817 92014817 . . . . . . R . . . .
Activos intangiblos 532,205 - 20,532,295 19,851,615 - B - - - - - 880,680 - - .
Impresto sobre 18 ot diarido 45,600,958 . 45,600,566 45,800,968 . . - . . N . - . . .
Inveriionss an asotiadas - (84,741,271 B4, 241271 84,741,271 - - - - - - . - - - .
Oteos activos 383,123,463 S8 /4108146 318815834 756,308 18888 160,000 458,087 9,452 e iAR88248 1,561,880 17,408,740 . 824820
Activas varias 511,415,891 (85,725,954) 597,142,845, 560,069,853 756,358 16,885 100,000 458,087 8452 ... 14358249 2542580 17,106,740 - 824820
Total de activos B3IUTTAIC  (BATOV0DT4) 9021540084 4423330901 10862809 987,383 8302772 ATBIBSOS 406301126 1808840 81877549 12887733 12,684.841 50508 12045209




Global Bank Corporation y Subsidiarias

informacién de consolidacion sobre «f astado de situacién financiera, sontinuacion

al 30 de septiembre de 2021
{En balboas)
Global Global  Glotal Capital Global Bank Anverti
Total Sub = tota Glohal Bank Financial Capitai  Investment Global Ovarsens y urale Aseguradora
conaolidado Eliminacionss consolidado Corporation Funds Corp. Corp, Corp, Vatoras, 8.4, Subsidiarias  Hoidings, $.A.  Glohal, 8.4,  Prograso, S.A. Corp. Assats Leasing
Pasivos y patrimonio
Depositos ds chentss:
A la vista locales. 412,458.278 5,904.029) 478,183,298 474,314,526 B . - . 4,048,688 B « - - . .
Afy visla axtranjeros 23861718 (189,140,683 202332382 204860596 B - - - 8,171,788 B - B - - .
Oe Tacaies. 1,156,233,198 Q2312008 1179.145208 1174080417 - - - - 5,075,781 - - . - . -
Do shonos extranjers. 554, (7,319,481} 76,184,078 57,960, . - - - 8223.736 - - - - - -
A plazo fjo iocales 2870383428 (35324,218) 3005713845  2.967922,758 . - N . 37.790.887 . N B N N N
A plaza fijo axtranjeros 493 768 821 - 493 1 477209124, - - - . 16,579,867 - . - = - .
Depbaitos da chentes 5.185,427,048 260500 382) | 5448077432 5.968,138.872 B T T T 75,890,560 < v < T T T
Dapésitos » plaza interbancarias:
Localen 71422415 - TTAZAS 17422415 - - B - B - . . - -
Extranjaros - {169,700 000 189,700,000 70,200,000 - N - N $8,500,000 - . . - - -
Depdsitan de bancas 7422415 {163,700 no0y HT12415 147 620,415 - . - - 29,500,000 - - . . B N
Intarases cumulades por pagar 40,827,608 (436,77 41,064,381 40,467 222 - - - N 597,159 - N - - - N
Totel da depdaitos 5,303,477, 061 1353.737,:5% ETEIRE 55543‘3,% - B - ENNEFE X 4T T T T T B T
Vatores vandidos bajo scuerdos de racompra 31,20428 - 31,294,928 31,204,928 . - B . “ ~ . - B . .
Gbligasianes con institucianes financieras 1218366867 (1358011143 1382967981 1,.215,306,867 - - - - 130000000 - 5,500,000 - 301,114 . .
Bonos corporatives 638,029,783 - 38,038, X - B . . - - . . . . .
Bonos. 173,248,802 (35,238,050 WEAB4BET 208484852 - - - - - . - - - . .
Interases acumulados par pager 15,823,150 (28, 15848433 15,823,150 - - - - 17,694 - 7563 N 1,028 N -
Totul da tiouncismionton. 074,771, TI7T.085,447) | 2.048 836,987 3.110,008580 v 3 v TR 654 g 5507 563 - 303,140 T o
Pasivon por arrendsmionts 20,068,070 - 20,068,070 20,068,070 - - B B . - - - - . R
Pasivs varios:
Chequas de gessncia y carificadon 19,020,517 . 18038517 19.008517 - - . - B B B B B B .
Avaptaciones pendisntes 148,350 - 148,350 350 . - - N . . . . B “ .
Otras pasives 129,088,774 {588.787) 118,845,581 T4,134.044 286239 55978 324 33,865,048 5148 2083620180815 1,003,433 114,184 : o
Pusivon varios 148,271,641 78] 148,830 428 93318511 288239 55978 a2 33,865,048 5148 20838 20150815 1,003,133 114,104 - -
Totaf de pasivos 75659312 (GO2380.401)  BA4B50713 7777624580 288,238 5597 24 365048 310010561 2083 25888178 1,003,133 416,334 : .
Patrimonio
Actiones comunes 270,202 687 4,741,271y 54943528 270,202,857 300,000 10,000 100,000 500,000 32,324,680 723,900 1,000,000 10,137,691 17445000 5000000 12,500,000
Capltal pagado on excens 1,831,340 - 1,631,340 1,831,340 - B - - - - - N « . .
Renerva de capitul 42,812,749 . 42512.748 - . . . - 32,324,680 - 10288088 - . . -
Rezerva requlstoria 90,835,519 - 99,535,819 9570018 - . . . . « . . N . 265 500
Reserva dle valr razonabis 348,368 - 1,368,358 170,612 - - . 337,248 - N (338,073 576 - -
Utiidadss o distribuidas 37138 ATS {167.800) 27204877 ATATIWMANI 0TI 931271 $.202,448 13,196,205 31,841,205 BE4104 20,080,375 21546338 122807 (4948.48Y) (120.38)
‘Total d patrimonic dal accionists 787,668,488 (84.908.873) 872597371 B45706841 10676390 841373 §.302 448 14,083,454 96,290,565 1588004 36.008371 31,684,800 17,268,807 50509 12545208
‘Totat de pasivus y patrimonio 832770 (BB7.270274)  BO21S4BOB4 8423330921 10862870 997,357 8302772 47898503 408301128 1808840 61.877.849 32867733 17,684,841 50509 12045200



Giobal Bank Corporation y Subsidiarias Anexolf
de sobre ef estado 4 ia o pérdida y {déficit acumulado)
por los tres meses terminados ef 30 de saptiembra de 2021
{En balboas)
Global Global  Global Capital wow Bank Anverty
Sub ~ Total Global Bank Finarcial Capital  Investment Dversenn y Durale  Asequradors
muuwn _Biminaciones  consoligado  Corporatien  EundsGorp. Gorp. comm. vm«, B4, Subsidisrias S.A.  Global, A, Progreso, $.A. Corp Assets Lansing
ingrasos por intareses y comisionas
Intarnses ganados sobra:
Préstamos 97,186,136 {404,001) 47,500,136 %, m» 243 - - - 1,805,183 . - . . -
:m,m (1. m m) 1,712,001 18,937 495« 238 - 70388 411,084 - 182,183 157.570 - - 8,527
Invariones %%, 3, m 104 - 35,394 N - 368,477 258674 - - .
“Total de interssss ganados m ws m g an ,QQ 65,509 364 fZ;' AT T P 108,383 2316957 - 7 «’f;‘i‘i P P 38537
Gastos de inisreses sobre:
Dapositon «amm 4,401, am 42,401 894 41,368,828 - . - . 1,833,266 . - . . . .
st rd mpra 155,835 (384,001 549,838 8,185,397 B - - 28 325578 - 83,250 - 5173 - -
Valoras comereiales negocibles y banos mmm {0, M 16,929,460 16,329,468 N - . - - - . - . - -
Gattos de infereses 63,483,208 A97,784) 65,860,960 54,453,485 - N 28 1,358,844 N 63,250 - 5173 - N
43,192,078 N 43,182078 41,058,499 147,478 7238 106,145 $57413 - 468,410 417,544 8115 N 38527
Comisionss ganadas sobts;
Pristamon 5,401,484 - 8461484 6,461,452 B . - - 42 - . N - . .
Cartas de crédio 68,619 - 268,619 268,444 - . - B 178 B - N - N .
Cusntas du ahorro y tirata débio 1018422 4849 1078,271 1058312 - - - 15,959 - - - - - .
Sewicios fiduciarios y de administracion 3,429,508 (46,185} 3,475,671 28,027 - . 713,840 - - . 2,433,804 - N .
Variss 3068 419 (785,304) 884073 % . - 17477 58525 - - 180,371 - - -
Totai da comiginnes ganedas 14,288 480 (848 818) 15,345,078 n E'c?a"'l < P 731,017 71,701 P - 2884175 T P )
Gastos de comisiones
Gasius de comisionas 4,286,387 , 4292367 4,273,504 - - 12,773 6000 - - - - - -
Ingreso nato por comislenes 0,172,095 M% TR gE I1T 7 755 564 @@ - P TI8244 85,781 - p EXIISXED - - :
{ngresos nato por inferesns y comsiones
Antes do provisitn 53,304,159 (840,518 4,144,787 48,313,083 475,508 7235 - 824389 1,823,114 - 468,410 3,001,718 5173 . 36,527
Provisién para préwtamon incobrables (14,476,128) - (14,476,138 (14,522,414) - - . - 46,278 N - . K . .
Reversion de provision de riesgo pais {33,208) - (33,208) 33,208} - - -~ - - - - - - - .
Reversion de provision para inversionas (86,091 - (64,081) {qz8en - - - @5 - - 8518 8 - N -
Ingrason neta por intsresas y somisiones
duspuss do provision 36,718,734 (B40818) 39,569,352 33,584838 475,503 7,235 - 824324 1,089,350 . 474926 3,001,784 (5.173) - 38527
Otros ingresos
Ganancia sh ventus y redencitn de valores 183,278 - 183,275 (174 ,459) - - - 11182 . . 184542 - - - .
Ganancia en valotes con cambios on resulados #3.237) 181,348 {244,596) cs«,m) @29 - . {24,800 - - (44,334 (111.849) - - B
Prinus de sequros, netas 2,981,842 @812 3,268,365 - . - - - 3,268,365 - - -
Sarvicios fiduciarios y corretajes de vaks 210,683 210,683 113948 . - 96,736 . . . . .
Oros ingrasos, noto 184,820 79074 484,404 244827 . - 150 : 105176 241 44,100 - -
Total da ofros ingresos, note AT7,183 SB8E231 18,984 ﬁm - - FLEREYA D - 3513748 ;g@ 44,700 - -
Total da ingresos, nata 32305, 43451383 35,761,830 VN RN - 088,457 iX ST I AR £ X5
Dtros gastos.
Salarios y otras remunaracionas 15,848,548 - 15,348,648 14,088,768 224,306 - . 38,108 - 374,854 820811 - B -
2,207,430 (31,668 2,236,088 1,845,668 42,488 720 a2 28,580 20,854 . 66,125 74,350 - B N
4,324,833 K 4,924,933 4593,114 - - - - - . 2,910 25,878 3033 - -
Amartizacion de activos intangibles. - 08,8 87,229 - - - - - . “ 18,806 - - -
dat 358,256 - 366,256 259,587 - B - - - 2,674 22,915 B - -
Mantenimiento y rsparaciones 2,740,562 . 2,740,562 2,683,305 7.500 - N 1438 - - - 48,121 . - -
761,520 (84575) 226,155 802, - - - - - 22313 1,112 - -
Impuestos varios 1,488,044 - 1,465,044 1,186,805 21724 1842 58 34,467 7034 B 185,152 28,536 800 . 18,516
Comupioasiones y sormeo 424,859 . 424,859 411846 B B - . - - 13,213 - . -
Uibos y 128,862 128,862 124,431 208 - B “ . . 1041 4,182 . - -
Sogurs 32,844 (286,723 6567 284,101 - - - 18,308 - B B 157 - - -
Vigihanola 445,174 - 48,471 441,121 - - B - B . N 4,050 . . .
Ot 5,812,339 (1,623 8,838,287 5336617 44,740 5§ - 120,547 104,338 - 122,138 908 - -
Totsl da otros gastos 38,133,303 i 38,540,317 37,816,234 340 558 EXak E2) AT 182,723 Py gm T 062,068 4738 < 18516
Ganancla Antes dol impusst sabre la mats TATL B4 151,348 5,911,286 896,506 241,956 4518 80} 524,804 BT 2428857 1,898,108 34,189 - 18011
Imguiesto sobie ia bl
Corrente 908,688 . 506,685 - 45,588 - - 73498 - . 411548 385,904 8547 - .
Diferid 1,041,286 . 1,041,288 1,041,286 - - - . . N . N - . .
Impuesto sobre la rents, ieto 1947 577 p 1947372 1,041,288 ) B - REKTE) = < 11848 EA) B3 - S
Gansncia nela 5,124,842 181,348 4,963,284 (154,850) 185,888 4518 0 450,808 877,317 - 2,015,208 1,531,204 25842 - 18011
Utiidudas ulado) i infois ek 312,408 667 (/IO IO RIBARIIT 10193478 927381 8202838 12,773,808 30,763,868 BE4I04 1BATIAMD 20,015,138 97965 (4948481 (138,302)
Resserva de capitel (229,842 - 28,842} - - - - - - . (220.842) - - .
Dividendos payados - sociones vomunes (5.003,581) - (5,003,581} (5003581 - - - - “ - M . . . .
Ressrva regulators (22,287} - an28n 222,287 - - . . . - . N N N N
Impuesio complementario e 240.024) - {249.124) - {12,757) (526) - 28,409) - . {198,432) - P N .
ttfidades no distribuides (défict scumulado) al inal del period: 371,808,878 187, 372004477 212732243 10ATEI60 93T 8,202,448 13,196 205 31,841,205 264104 20080.375 21548338 123807 (4343491 20291



